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Banche, SIM, SGR e altri 

intermediari finanziari 

I. Normativa europea 

✓ BREXIT: pubblicato un comunicato sulla gestione dei sistemi 

informatici 

✓ BRRD 2: pubblicato il Final Report degli RTS per l’effettiva 

applicazione dei c.d. stay powers 

✓ COVID-19: pubblicata nella Gazzetta Ufficiale UE una 

raccomandazione della BCE sulla distribuzione dei dividendi 

✓ COVID-19: pubblicato un comunicato dell’EBA 

✓ CCP: pubblicato in Gazzetta Ufficiale UE il Regolamento (UE) 

2020/2145 

✓ CRR 2: in consultazione un progetto di RTS 

✓ CRR 2: pubblicato un Final Report di RTS 

✓ EMIR REFIT: pubblicato un Final Report 

✓ FIA: pubblicate le Linee guida in materia di leva finanziaria 

✓ FONDI COMUNI MONETARI: pubblicata una versione aggiornata 

delle linee guida in materia di stress test 

✓ IFRS 4: in Gazzetta Ufficiale UE il Regolamento (UE) 2020/2097 

✓ IFD: in consultazione le nuove linee guida sull’assetto organizzativo 

interno delle imprese di investimento 

✓ IFD: in consultazione le nuove linee guida sulle politiche di 

remunerazione delle imprese di investimento 

✓ IFD/IFR: pubblicata il Final Report degli RTS sul trattamento 

prudenziale delle imprese di investimento 

✓ MiFID II: in consultazione una proposta di review report in matria di 

negoziazione algoritmica 

✓ OUTSOURCING AI FORNITORI DI SERVIZI CLOUD: pubblicate le 

linee guida 

✓ POSIZIONI CORTE NETTE: pubblicata una decisione dell’ESMA 

✓ REGOLAMENTO ESEF: pubblicato in Gazzetta Ufficiale UE il 

Regolamento Delegato (UE) 2020/1989 

 

II. Normativa italiana 

✓ AML: pubblicato un comunicato UIF in materia di SARA 

https://www.5lex.it/ufiles/files/5ed7484fd01252.559725681_ita.pdf?1591178541
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✓ BORSA ITALIANA: pubblicate alcune modifiche alla Guida ai 

parametri di negoziazione del mercato EuroTLX 

✓ COVID-19: Banca d’Italia aggiorna la propria raccomandazione sulla 

distribuzione dei dividendi e sulle politiche di remunerazione variabile 

delle banche 

✓ ESPONENTI AZIENDALI DELL BANCHE: pubblicato il Decreto in 

materia di requisiti di idoneità 

✓ PRIIP’s KID: pubblicate alcune modifiche al Regolamento Emittenti 

✓ PRIIP: pubblicate le disposizioni concernenti gli obblighi di rendere 

accessibili alla Consob informazioni e dati strutturati 

 
Imprese di assicurazione 

III. Normativa europea 

✓ COVID-19: pubblicata una comunicazione riguardo alla distribuzione 

dei dividendi e alla corresponsione di remunerazione variabile 
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Banche, SIM, SGR e altri intermediari finanziari 

 

I. Normativa europea 

 

✓ BREXIT: PUBBLICATO UN COMUNICATO SULLA GESTIONE DEI SISTEMI 

INFORMATICI 

 

In data 16 dicembre 2020, l’ESMA, richiamando il proprio statement del 10 

novembre u.s., ha ricordato agli operatori del mercato le azioni che intende 

porre in essere al fine di garantire il corretto funzionamento dei propri 

database e dei sistemi informatici, in vista della scadenza, fissata al 31 

dicembre 2020, del periodo transitorio previsto dall’accordo di recesso per 

l'uscita del Regno Unito dall'Unione europea (Brexit). 

 

✓ BRRD 2: PUBBLICATO IL FINAL REPORT DEGLI RTS PER L’EFFETTIVA 

APPLICAZIONE DEI C.D. STAY POWERS 

 

In data 16 dicembre 2020 l’EBA ha pubblicato il Final Report del progetto di 

norme tecniche di regolamentazione (RTS) per specificare ulteriormente il 

contenuto della clausole relative al riconoscimento contrattuale dei poteri di 

sospensione della risoluzione (c.d. stay powers) secondo quanto previsto 

dall’art. 71bis (5) della Direttiva 2014/59/UE, come da ultimo modificata dalla 

Direttiva 2019/879 (BRRD 2). 

 

✓ COVID-19: PUBBLICATA NELLA GAZZETTA UFFICIALE UE UNA 

RACCOMANDAZIONE DELLA BCE SULLA DISTRIBUZIONE DEI DIVIDENDI 

 

In data 15 dicembre 2020 è stata pubblicata nella Gazzetta Ufficiale 

dell’Unione Europea una raccomandazione della Banca Centrale Europea 

sulla distribuzione di dividendi da parte degli enti creditizi significativi.  

 

In particolare, l’Autorità raccomanda agli enti creditizi significativi e ai gruppi 

vigilati significativi la massima prudenza nell’adottare decisioni in merito ai 

dividendi o alla loro distribuzione o al riacquisto di azioni proprie al fine di 

remunerare gli azionisti. In particolare, tali enti, laddove intendano adottare 

decisioni in materia, dovrebbero contattare i propri gruppi di vigilanza 

congiunti, per stabilire se il livello di distribuzione previsto sia prudente. 

 

✓ COVID-19: PUBBLICATO UN COMUNICATO DELL’EBA  

 

In data 15 dicembre 2020, l’EBA ha pubblicato un comunicato con il quale 

richiede alle banche di continuare a seguire le indicazioni fornite con la 

comunicazione del 12 marzo 2020, relativa alla richiesta di applicare un 

approccio conservativo alla distribuzione dei dividendi.  

 

In particolare, l’Autorità chiede a tali enti, nel decidere circa i dividendi o circa 

altre politiche di distribuzione, ivi incluso il riacquisto delle azioni, di non 

distribuire capitali al di fuori del sistema bancario salva l’applicazione di un 

approccio estremamente prudenziale. Inoltre, considerando il permanere delle 

attuali condizioni di stress del sistema anche nel 2021, l’EBA ha richiesto che 

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reminds-users-scheduled-it-operations-end-brexit-transition-period
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961455/Draft%20RTS%20on%20stay%20powers%20%28art71a_BRRD%29.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv%3AOJ.C_.2020.437.01.0001.01.ITA&toc=OJ%3AC%3A2020%3A437%3ATOC
https://eba.europa.eu/eba-continues-call-banks-apply-conservative-approach-dividends-and-other-distributions-light-covid
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la remunerazione variabile del personale più rilevante legata alla performance 

del 2020 si attesti su livelli conservativi, in particolare adottando meccanismi di 

deferral di lungo periodo e aumentando la parte della stessa corrisposta in 

strumenti finanziari.  

 

✓ CCP: PUBBLICATO IN GAZZETTA UFFICIALE UE IL REGOLAMENTO (UE) 

2020/2145 

 

In data 18 dicembre 2020, è stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale 

dell’Unione Europea il Regolamento (UE) 2020/2145, che integra il 

Regolamento (UE) n. 648/2012 (EMIR) e, in particolare, apporta modifiche alle 

norme tecniche di regolamentazione (RTS) sui collegi per le controparti 

centrali contenute nel Regolamento delegato (UE) n. 876/2013, per quanto 

riguarda la composizione, il funzionamento e la gestione dei suddetti collegi. 

 

Il Regolamento entrerà in vigore il 7 gennaio 2021. 

 

✓ CRR 2: IN CONSULTAZIONE UN PROGETTO DI RTS 

 

In data 16 dicembre 2020 l’EBA ha posto in consultazione il progetto di norme 

tecniche di regolamentazione per specificare in che modo gli enti calcolano 

l'importo delle esposizioni ponderate per il rischio per le esposizioni sotto 

forma di quote o di azioni di OICR quando uno o più parametri necessari non 

sono disponibili secondo quanto previsto dall’art.132bis del Regolamento (UE) 

575/2013, come modificato dal Regolamento (UE) 2019/876 (CRR 2). 

 

Il termine ultimo per l’invio di commenti e osservazioni è fissato al 15 febbraio 

2021. 

 

✓ CRR 2: PUBBLICATO UN FINAL REPORT DI RTS 

 

In data 17 dicembre 2020 l’EBA ha pubblicato il Final Report del progetto delle  

norme tecniche di regolamentazione (RTS) per specificare le modalità di 

calcolo della misura del rischio di scenario di stress ai sensi dell’art. 325 del 

quatersexagies Regolamento (UE) 575/2013, come modificato dal 

Regolamento (UE) 2019/876 (CRR 2). 

 

In particolare, gli RTS specificano: 

− le modalità secondo cui gli enti mettono a punto lo scenario estremo 

di shock futuri applicabile ai fattori di rischio non modellizzabili e le 

modalità di applicazione di tali scenari estremi di shock futuri a detti 

fattori di rischio; 

− uno scenario estremo regolamentare di shock futuri per ciascuna 

sottocategoria generale dei fattori di rischio figurante nella tabella 2 

dell'articolo 325 septquinquagies del CRR che gli enti possono 

utilizzare quando non sono in grado di mettere a punto uno scenario 

estremo di shock futuri a norma della lettera a), o che le autorità 

competenti possono imporre all'ente di applicare se tali autorità non 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv%3AOJ.L_.2020.428.01.0001.01.ITA&toc=OJ%3AL%3A2020%3A428%3ATOC
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/Consultation%20on%20draft%20RTS%20on%20the%20calculation%20of%20risk-weighted%20exposure%20amounts%20of%20CIUs%20under%20Article%20132a%284%29%20of%20the%20CRR/961460/CP%20on%20RTS%20on%20calculation%20of%20risk-weighted%20exposure%20amounts%20of%20CIUs.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961600/Final%20draft%20RTS%20on%20the%20calculation%20of%20stress%20scenario%20risk%20measure.pdf
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siano soddisfatte dello scenario estremo di shock futuri messo a 

punto dall'ente. 

− le circostanze in cui gli enti possono calcolare una misura del rischio 

di scenario di stress per più di un fattore di rischio non modellizzabile; 

− in che modo gli enti devono aggregare le misure del rischio di 

scenario di stress di tutti i fattori di rischio non modellizzabili incluse 

nelle loro posizioni del portafoglio di negoziazione e nelle posizioni 

esterne al portafoglio di negoziazione soggette a rischio di cambio o 

a rischio di posizione in merci. 

 

✓ EMIR REFIT: PUBBLICATO UN FINAL REPORT 

 

In data 17 dicembre 2020, l’ESMA ha pubblicato il Final Report relativo ai 

regulatory technical standard (RTS) e implementing technical standard (ITS) in 

materia di reporting, qualità dei dati, accesso ai dati e registrazione dei 

repertori di dati commerciali ai sensi del Regolamento (UE) 2019/834 che 

modifica il Regolamento (UE) n. 648/2012 (“EMIR REFIT”). 

 

✓ FIA: PUBBLICATE LE LINEE GUIDA IN MATERIA DI LEVA FINANZIARIA 

 

In data 17 dicembre 2020, l’ESMA ha pubblicato le proprie Linee guida relative 

alla gestione dei rischi derivanti dal ricorso alla leva finanziaria nell’ambito 

della gestione di FIA. 

In particolare, le Linee guida stabiliscono criteri comuni con cui le autorità 

nazionali competenti (ANC): (i) valutano in che misura l'uso della leva 

finanziaria all'interno del settore dei fondi di investimento alternativi 

contribuisce all'aumento del rischio sistemico nel sistema finanziario; (ii) 

progettano, calibrano e implementano i relativi limiti al ricorso della leva 

finanziaria. 

 

✓ FONDI COMUNI MONETARI: PUBBLICATA UNA VERSIONE AGGIORNATA 

DELLE LINEE GUIDA IN MATERIA DI STRESS TEST 

 

In data 16 dicembre 2020, l’ESMA ha aggiornato le proprie Linee guida 

relative agli stress test che i fondi comuni monetari (FMC) sono tenuti a 

condurre ai sensi dell’art. 28 del Regolamento (UE) 2017/1131 sui fondi 

comuni monetari (MMFR). 

 

In particolare, le Linee guida - che stabiliscono i parametri di riferimento per gli 

scenari da includere negli stress test - sono state aggiornate tenendo conto 

dell’evoluzione delle condizioni di mercato a seguito della diffusione della 

pandemia da Covid-19. 

 

Le Linee guida troveranno applicazione trascorsi due mesi dalla data di 

pubblicazione della traduzione delle stesse in tutte le lingue ufficiali dell’UE. 

 

 

 

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-draft-technical-standards-under-emir-refit
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-final-guidance-address-leverage-risk-in-aif-sector
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-guidelines-stress-tests-money-market-funds
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✓ IFRS 4: IN GAZZETTA UFFICIALE UE IL REGOLAMENTO (UE) 2020/2097 

 

In data 16 dicembre 2020, è stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale 

dell’Unione Europea il Regolamento (UE) 2020/2097 che modifica il 

Regolamento (CE) n. 1126/2008 che adotta taluni principi contabili 

internazionali per quanto riguarda l’International Financial Reporting Standard 

4. 

 

Il Regolamento entrerà in vigore il 5 gennaio 2021. 

 

✓ IFD: IN CONSULTAZIONE LE NUOVE LINEE GUIDA SULL’ASSETTO 

ORGANIZZATIVO INTERNO DELLE IMPRESE DI INVESTIMENTO 

 

In data 17 dicembre 2020 l’EBA ha posto in consultazione la bozza della 

nuove linee guida in materia di assetto organizzativo interno delle imprese di 

investimento ai sensi della Direttiva (UE) 2019/2034 (IFD).  

 

Il termine ultimo per l’invio di commenti e osservazioni è fissato al 17 marzo 

2021. 

  

✓ IFD: IN CONSULTAZIONE LE NUOVE LINEE GUIDA SULLE POLITICHE DI 

REMUNERAZIONE DELLE IMPRESE DI INVESTIMENTO 

 

In data 17 dicembre 2020 l’EBA ha posto in consultazione la bozza delle linee 

guida in materia di sane e prudenti politiche di remunerazione delle imprese di 

investimento ai sensi della Direttiva (UE) 2019/2034 (IFD).  

 

Le linee guida sono indirizzate alle imprese di investimento che non siano 

qualificabili come piccole e non interconnesse ai sensi dell’art. 12 del 

Regolamento (UE) 2019/2033 (IFR) e sono volte ad assicurare:  

− che tali imprese abbiano politiche di remunerazione sane e che 

garantiscano pari opportunità e non discriminazione tra i sessi; 

− l’allineamento degli incentivi di remunerazione per il personale 

rilevante con il profilo di rischio e l’interesse degli azionisti 

dell’impresa. 

 

Il termine ultimo per l’invio di commenti e osservazioni è fissato al 17 marzo 

2021. 

 

✓ IFD/IFR: PUBBLICATA IL FINAL REPORT DEGLI RTS SUL TRATTAMENTO 

PRUDENZIALE DELLE IMPRESE DI INVESTIMENTO 

 

In data 16 dicembre 2020 l’EBA ha pubblicato il Final Report del progetto di 

norme tecniche di regolamentazione (RTS) relativa all’applicazione di un 

nuovo regime prudenziale per le imprese di investimento, relativo: 

− alle informazioni per l’autorizzazione degli enti creditizi ai sensi del 

punto (a) dell’art. 8bis (6) della Direttiva 2013/36/UE (CRD IV); 

− ai requisiti prudenziali per le imprese di investimento ai sensi degli 

articoli 7(5), 9(4) e 13(4), 15(5) da (a) a (c), e dell’art. 23(3) del 

Regolamento (EU) 2019/2033 (IFR); 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv%3AOJ.L_.2020.425.01.0010.01.ITA&toc=OJ%3AL%3A2020%3A425%3ATOC
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/Consultation%20on%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20for%20investment%20firms/961610/CP%20on%20draft%20GL%20on%20internal%20governance%20IFD.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2021/Consultation%20on%20Guidelines%20on%20remuneration%20policies%20for%20investment%20firms/961607/CP%20on%20GL%20on%20remuneration%20policies%20under%20IFD.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
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− ai requisiti prudenziali per le imprese di investimento ai sensi dell’art. 

5 (6) della Direttiva (UE) 2019/2034 (IFD). 

 

✓ MIFID II: IN CONSULTAZIONE UNA PROPOSTA DI REVIEW REPORT IN MATRIA 

DI NEGOZIAZIONE ALGORITMICA  

 

In data 18 dicembre 2020, l’ESMA ha posto in consultazione un documento 

recante una proposta di review report in merito all’impatto dei requisiti relativi 

alle tecniche di negoziazione algoritmica, inclusa la negoziazione algoritmica 

ad alta frequenza, applicate dagli operatori del mercato, di cui all’art. 17 della 

Direttiva 2014/65/UE (MiFID II). 

 

Il termine ultimo per l’invio di commenti e osservazioni è fissato al 12 marzo 

2021. 

 

✓ OUTSOURCING AI FORNITORI DI SERVIZI CLOUD: PUBBLICATE LE 

LINEE GUIDA   

 

In data 18 dicembre 2020, l’ESMA ha pubblicato le proprie linee guida in 

materia di outsourcing a fornitori di servizi cloud (Cloud Service Providers - 

CSPs). In particolare, le linee guida forniscono indicazioni relativamente a:  

− la valutazione del rischio e la due diligence che le imprese 

dovrebbero effettuare sui loro CSPs; 

− i principi di governance, organizzativi e di controllo che le imprese 

dovrebbero mettere in atto per monitorare le prestazioni dei loro 

CSPs e le exit strategy; 

− gli elementi minimi che devono essere previsti negli accordi di 

esternalizzazione; e 

− le informazioni da comunicare alle autorità competenti. 

 

✓ POSIZIONI CORTE NETTE: PUBBLICATA UNA DECISIONE DELL’ESMA 

 

In data 17 dicembre 2020, l’ESMA ha rinnovato la propria decisione assunta in 

data 17 settembre 2020 ai sensi dell’art. 28 (1) (b) del Regolamento n. 

236/2012 relativo alle vendite allo scoperto e a taluni aspetti dei contratti 

derivati aventi ad oggetto la copertura del rischio di inadempimento 

dell’emittente (credit default swap).  

 

In particolare, la decisione prevede che, una persona fisica o giuridica che 

abbia una posizione corta netta in relazione al capitale di una società le cui 

azioni sono ammesse alla negoziazione in un mercato regolamentato UE deve 

notificare all’autorità competente interessata, se tale posizione raggiunge o 

scende al di sotto della pertinente soglia di notifica (la soglia di notifica 

consiste nella percentuale pari allo 0,1 % del capitale azionario emesso dalla 

società interessata e ad ogni 0,1 % al di sopra di tale soglia). 

 

La decisione si applica dal 19 dicembre 2020, per i successivi tre mesi. 

 

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-impact-algorithmic-trading
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-cloud-outsourcing-guidelines
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-renews-its-decision-requiring-net-short-position-holders-report-position-1


 

 

FIVELEX 
Studio Legale 

 

Via degli Omenoni 2 

20121 Milano 

www.5lex.it 

Aggiornamento normativo 
 

n. 364 / 2020 
 

 
8 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

✓ REGOLAMENTO ESEF: PUBBLICATO IN GAZZETTA UFFICIALE UE IL 

REGOLAMENTO DELEGATO (UE) 2020/1989 

 

In data 18 dicembre 2020, è stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale 

dell’Unione Europea il Regolamento Delegato (UE) 2020/1989, che modifica il 

Regolamento delegato (UE) 2019/815 (Regolamento ESEF), al fine di riflettere 

l’ultimo aggiornamento della tassonomia da utilizzare per il formato elettronico 

unico di comunicazione di cui al Regolamento ESEF, pubblicata il 16 marzo 

2020 dall’IFRS Foundation. 

 

Il Regolamento entrerà in vigore il 7 gennaio 2021 e si applica dal 1° gennaio 

2021 alle relazioni finanziarie annuali contenenti i bilanci per gli esercizi 

finanziari aventi inizio il 1° gennaio 2021 o in data successiva, fatta eccezione 

per l’art. 2 (“Disposizione transitoria”), il quale si applica dalla data di entrata in 

vigore del Regolamento. 

 

II. Normativa italiana 

 

✓ AML: PUBBLICATO UN COMUNICATO UIF IN MATERIA DI SARA 

 

In data 16 dicembre 2020 l’Unità di Informazione Finanziaria (UIF) ha 

pubblicato un comunicato con il quale rende nota la pubblicazione della 

documentazione tecnica aggiornata a corredo del Provvedimento del 25 

agosto 2020 in materia di Segnalazioni AntiRiciclaggio Aggregate (SARA). 

 

La nuova disciplina si applicherà a partire dalle segnalazioni relative al mese 

di gennaio 2021 che vanno inviate entro il 2 aprile 2021; da tale momento, 

inoltre saranno tenuti alla trasmissione delle SARA anche le SICAF, le 

banche, gli istituti di pagamento e gli istituti di moneta elettronica aventi sede 

legale e amministrazione centrale in un altro paese comunitario, ma tenuti a 

designare un punto di contatto centrale in Italia.  

 

✓ BORSA ITALIANA: PUBBLICATE ALCUNE MODIFICHE ALLA GUIDA AI 

PARAMETRI DI NEGOZIAZIONE DEL MERCATO EUROTLX 

 

In data 15 dicembre 2020, Borsa Italiana, con Avviso n. 32936, ha pubblicato 

alcune modifiche alla Guida ai parametri di negoziazione del mercato 

EuroTLX, che fanno seguito alle modifiche al Regolamento del mercato 

EuroTLX, apportate lo scorso 4 dicembre con Avviso n. 31994. 

 

In particolare, le modifiche riguardano: 

− gli strumenti di debito che possono essere ammessi sul segmento 

Bond-X e gli obblighi di quantità minima dei Liquidity Provider per gli 

strumenti negoziati sui segmenti Bond-X ed Equity.  

− la riorganizzazione delle informazioni relative agli obblighi di quantità 

sul segmento Cert-X (non sono state apportate, tuttavia, variazioni 

rispetto all’attuale operatività). 

 

 Le modifiche entreranno in vigore il 4 gennaio 2021. 

 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv%3AOJ.L_.2020.429.01.0001.01.ITA&toc=OJ%3AL%3A2020%3A429%3ATOC
https://uif.bancaditalia.it/pubblicazioni/comunicati/documenti/Comunicato_SARA.pdf
https://www.borsaitaliana.it/borsaitaliana/regolamenti/avvisi/avviso32936-2020-eurotlxguida_pdf.htm
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✓ COVID-19: BANCA D’ITALIA AGGIORNA LA PROPRIA RACCOMANDAZIONE 

SULLA DISTRIBUZIONE DEI DIVIDENDI E SULLE POLITICHE DI REMUNERAZIONE 

VARIABILE DELLE BANCHE 

 

In data 16 dicembre 2020, in considerazione  del permanere della situazione 

di incertezza economica dovuta all’emergenza pandemica da COVID-19, la 

Banca d’Italia ha pubblicato un aggiornamento alla propria raccomandazione 

sulla distribuzione dei dividendi e sulle politiche di remunerazione variabile 

delle banche. 

 

In particolare, l’Autorità raccomanda alle banche italiane meno significative, 

fino al 30 settembre 2021: 

− di astenersi dal riconoscere o pagare dividendi o limitarne l’importo a 

non più del 15% degli utili cumulati del 2019-20 o di 20 punti base del 

coefficiente di CET1 (in ogni caso il minore dei due); 

− di astenersi dal riconoscere o pagare dividendi provvisori a valere sui 

profitti del 2021; 

−  di esercitare un'estrema prudenza nel riconoscimento della 

remunerazione variabile. 

 

Le banche che intendano distribuire dividendi e/o procedere al riacquisto di  

azioni proprie allo scopo di remunerare gli azionisti dovranno verificare 

preventivamente in modo critico la propria solidità patrimoniale e la relativa 

capacità di autofinanziamento, attuali e prospettiche, tenendo conto degli 

impatti della pandemia sulla qualità degli attivi e sul conto economico, e 

contattare la Vigilanza per valutare se il livello di distribuzione o l’operazione di 

riacquisto sia considerato/a prudente.  

 

✓ ESPONENTI AZIENDALI DELL BANCHE: PUBBLICATO IL DECRETO IN 

MATERIA DI REQUISITI DI IDONEITÀ 

 

In data 15 dicembre 2020, sulla Gazzetta Ufficiale, Serie Generale n.310, è 

stato pubblicato il Decreto 23 novembre 2020, n. 169 del Ministero 

dell'economia e delle finanze, recante regolamento in materia di requisiti e 

criteri di idoneità allo svolgimento dell'incarico degli esponenti aziendali delle 

banche, degli intermediari finanziari, dei confidi, degli istituti di moneta 

elettronica, degli istituti di pagamento e dei sistemi di garanzia dei depositanti. 

 

Il Decreto introduce una differenziazione tra i requisiti e i criteri di idoneità di 

cui gli esponenti devono essere in possesso: in particolare, i primi sono 

caratterizzati, come già nella normativa vigente, da elementi di oggettività e 

tassatività, i secondi invece sono connotati da un margine di discrezionalità 

più ampio. 

Oltre ai criteri di correttezza (che si aggiungono ai requisiti di onorabilità) e 

competenza (in aggiunta ai requisiti di professionalità), vengono pertanto 

introdotti nuovi profili di valutazione quali l’indipendenza di giudizio, l’adeguata 

composizione collettiva degli organi, la disponibilità di tempo e, per le banche 

di maggiori dimensioni, limiti al cumulo degli incarichi. 

 

Il Decreto entrerà in vigore il 30 dicembre 2020. 

https://www.bancaditalia.it/media/comunicati/documenti/2020-02/CS-remunerazioni-2020126.pdf
https://www.gazzettaufficiale.it/atto/serie_generale/caricaDettaglioAtto/originario?atto.dataPubblicazioneGazzetta=2020-12-15&atto.codiceRedazionale=20G00190&elenco30giorni=true
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✓ PRIIP’S KID: PUBBLICATE ALCUNE MODIFICHE AL REGOLAMENTO 

EMITTENTI 

 

In data 15 dicembre 2020, la Consob, con Delibera n. 21639, ha pubblicato 

alcun modifiche al Regolamento Emittenti, in materia di modalità di accesso ai 

documenti contenenti le informazioni chiave (KID) per i prodotti d'investimento 

al dettaglio e assicurativi preassemblati (PRIIPs). 

 

In particolare, le modifiche sono volte a conformare le disposizioni ivi 

contenute al nuovo quadro normativo delineatosi nel TUF a seguito delle 

modifiche apportate dal D.lgs. 25 novembre 2019, n. 165, con particolare 

riferimento all'abrogazione dell'obbligo di notifica preventiva alla Consob del 

KID. A tale scopo, è stata introdotta una nuova disciplina concernente le 

modalità di accesso da parte della Consob ai KID per i PRIIPs prima che gli 

stessi siano commercializzati in Italia. 

 

Le modifiche entreranno in vigore il 1° gennaio 2021. 

 

✓ PRIIP: PUBBLICATE LE DISPOSIZIONI CONCERNENTI GLI OBBLIGHI DI 

RENDERE ACCESSIBILI ALLA CONSOB INFORMAZIONI E DATI STRUTTURATI 

 

In data 15 dicembre 2020, la Consob, Delibera n. 21640, ha pubblicato alcune 

disposizioni concernenti gli obblighi di rendere accessibili alla Consob 

informazioni e dati strutturati relativi ai prodotti d'investimento al dettaglio e 

assicurativi preassemblati (“PRIIPs”) da parte degli ideatori di PRIIPs. 

 

La Delibera entrerà in vigore il 1° gennaio 2021. Gli obblighi ivi previsti si 

applicheranno agli ideatori di PRIIPs per le commercializzazioni in Italia dei 

prodotti avviate dal 1° gennaio 2022 e agli ideatori di PRIIPs che a partire 

dalla medesima data pubblicano sul proprio sito internet versioni riviste dei 

KID ai sensi dell'articolo 16 del Regolamento delegato (UE) 2017/653. 

 

 

http://www.consob.it/web/area-pubblica/bollettino/documenti/bollettino2020/d21639.htm?hkeywords=&docid=1&page=0&hits=3&nav=false
http://www.consob.it/web/area-pubblica/bollettino/documenti/bollettino2020/d21640.htm?hkeywords=&docid=2&page=0&hits=3&nav=false
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Imprese di assicurazione 

 

III. Normativa europea 

 

✓ COVID-19: PUBBLICATA UNA COMUNICAZIONE RIGUARDO ALLA 

DISTRIBUZIONE DEI DIVIDENDI E ALLA CORRESPONSIONE DI REMUNERAZIONE 

VARIABILE 

 

In data 18 dicembre 2020, insieme al Financial Stability Report per il 2020, 

l’EIOPA ha pubblicato un comunicato con il quale raccomanda alle imprese di 

assicurazione prudenza nella distribuzione di dividendi e alla corresponsione 

di remunerazione variabile. 

 

In particolare, l’EIOPA raccomanda estrema attenzione e prudenza nella 

gestione del proprio capitale e, in particolare, evidenzia che: 

− qualsiasi distribuzione di dividendi, riacquisto di azioni proprie o 

corresponsione di remunerazione variabile non dovrebbe eccedere 

soglie di prudenza e che le imprese dovrebbero assicurare che la 

conseguente riduzione della quantità o della qualità dei loro fondi 

propri rimanga a livelli adeguati ai livelli di rischio attuali 

− le Autorità di vigilanza dovrebbero assicurare che la valutazione 

effettuata dalle imprese rispetto ai requisiti di solvibilità sia di lungo 

periodo e tenga in debito conto l’attuale livello di incertezza dei 

mercati finanziari connesso al Covid-19 e le ripercussioni di tale 

incertezza sui modelli di business, sulla solvibilità, sulla liquidità 

nonché sulla situazione finanziaria. 

https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-outlines-key-financial-stability-risks-and-vulnerabilities-insurance-and-pension_en

