
 
 

 

  

FIVELEX 
Studio Legale 

 

Via degli Omenoni 2 

20121 Milano 

www.5lex.it 
1 

Aggiornamento normativo 
 

n. 335 / 2020 
 

Aggiornamento normativo 

n. 335 / 2020 
 

del 00 mese 2018 

  

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 Banche, SIM, SGR e altri 

intermediari finanziari 

I. Normativa europea 

 EMERGENZA COVID-19: pubblicato un Public Statement dell’ESMA 

 RISCHI CLIMATICI E AMBIENTALI: in consultazione le Linee Guida 

della BCE 

 

II. Normativa italiana 

 BORSA ITALIANA: pubblicate alcune modifiche al Regolamento del 

Mercato ATFund 

 BORSA ITALIANA: pubblicate alcune modifiche alla Guida ai Parametri 

di Negoziazione 

 COVID-19: pubblicato in gazzetta ufficiale il D.L. n. 34/2020 

 PRESTITI BANCARI AGGIUNTIVI: pubblicato un Comunicato Stampa 

della Banca d’Italia 

 SHORT SELLING: sospeso il divieto di assumere o incrementare 

posizioni nette corte 

 TEGM: in consultazione le modifiche alle Istruzioni di Banca d’Italia 

 

 Imprese di assicurazione 

III. Normativa italiana 

 PROTOCOLLO PER LO SCAMBIO DI INFORMAZIONI: pubblicata 

una lettera al mercato 

 

 Emittenti quotati 

IV. Normativa italiana 

 BORSA ITALIANA: pubblicate alcune modifiche al Regolamento dei 

Mercati e alle relative Istruzioni 

 

 

 

 

 

 



 

 

FIVELEX 
Studio Legale 

 

Via degli Omenoni 2 

20121 Milano 

www.5lex.it 

Aggiornamento normativo 
 

n. 335 / 2020 
 

 

2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Banche, SIM, SGR e altri intermediari finanziari 

 

I. Normativa europea 

 

 EMERGENZA COVID-19: PUBBLICATO UN PUBLIC STATEMENT DELL’ESMA 

 

In data 20 maggio 2020, l’ESMA ha pubblicato un Public Statement sulle 

implicazioni della pandemia da coronavirus sulle relazioni finanziarie semestrali 

degli emittenti quotati. 

 

In particolare, l’ESMA evidenzia l’importanza: 

 

 di fornire informazioni pertinenti e attendibili senza indebiti ritardi nei 

tempi di pubblicazione; 

 di aggiornare le informazioni incluse negli ultimi rendiconti annuali per 

informare adeguatamente le parti interessate sugli impatti del COVID-

19 nella relazione sui rischi significativi e sulla svalutazione delle 

attività non finanziarie; 

 di fornire informazioni specifiche sull’impatto attuale e prospettico e del 

COVID-19 sull’orientamento strategico e sugli obiettivi, operazioni, 

performance degli emittenti nonché le eventuali azioni di mitigazione 

dei rischi per contrastare gli effetti della pandemia. 

  

 RISCHI CLIMATICI E AMBIENTALI: IN CONSULTAZIONE LE LINEE GUIDA 

DELLA BCE 

 

In data 20 maggio 2020, la BCE ha posto in consultazione la bozza delle Linee 

guida sui rischi climatici e ambientali. 

  

Le Linee Guida specificano le aspettative della Vigilanza riguardo a come le 

banche dovrebbero considerare i rischi climatici e ambientali nei loro sistemi di 

governance e di gestione dei rischi e nella formulazione e attuazione delle 

strategie aziendali. Inoltre, il documento illustra come le banche dovrebbero 

accrescere la propria trasparenza rafforzando l’informativa in merito agli aspetti 

climatici e ambientali. 

  

Il termine ultimo per l’invio di commenti ed osservazioni è fissato al 25 settembre 

2020. 

 

II. Normativa italiana 

 

 BORSA ITALIANA: PUBBLICATE ALCUNE MODIFICHE AL REGOLAMENTO DEL 

MERCATO ATFUND 

 

In data 18 maggio 2020, Borsa Italiana con Avviso n. 13364, ha pubblicato 

alcune modifiche al Regolamento del Mercato ATFund.  

 

In particolare, è stata rivista la procedura di esclusione su richiesta dalle 

negoziazioni degli strumenti finanziari. 

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-calls-transparency-covid-19-effects-in-half-yearly-financial-reports
https://www.bankingsupervision.europa.eu/legalframework/publiccons/html/climate-related_risks.en.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/legalframework/publiccons/html/climate-related_risks.en.html
https://www.borsaitaliana.it/borsaitaliana/regolamenti/avvisi/avviso13364-atfund_pdf.htm
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Le modifiche entreranno in vigore il 3 giugno 2020. 

 

 BORSA ITALIANA: PUBBLICATE ALCUNE MODIFICHE ALLA GUIDA AI 

PARAMETRI DI NEGOZIAZIONE  

 

In data 18 maggio 2020, Borsa Italiana, con Avviso n. 13407, ha pubblicato 

alcune modifiche alla Guida ai Parametri di Negoziazione.  

 

In particolare, sono stati aggiornati i livelli massimi di spread per i contratti 

futures su azioni italiane, prevedendo una maggiore granularità degli obblighi 

ed è stato eliminato il vincolo di 25 lotti come obbligo di quantità minima per i 

sottostanti facenti parte dei c.d. Focus Group. Borsa Italiana precisa che si 

riserva la possibilità di attribuire obblighi di quantità diversi da quelli 

corrispondenti alla classe di liquidità indicata nella tabella di spread, ai sensi 

dell’articolo IA 8.3.3 delle Istruzioni al Regolamento. 

 

Inoltre, è stata prevista la dotazione di accesso per gli operatori specialisti del 

segmento After Hours (TAH) del mercato BIt Equity MTF, al fine di specificare 

il numero di transazioni per secondo (tps) in relazione al numero di strumenti 

per cui l’operatore abbia assunto l’obbligo di quotazione. 

 

Le modifiche entreranno in vigore il primo giugno 2020. 

 

 COVID-19: PUBBLICATO IN GAZZETTA UFFICIALE IL D.L. N. 34/2020 

 

In data 19 maggio 2020, è stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale il Decreto-

Legge 19 maggio 2020, n. 34 recante “Misure urgenti in materia di salute, 

sostegno al lavoro e all'economia, nonché di politiche sociali connesse 

all'emergenza epidemiologica da COVID-19”.  

 

Tra le diverse misure introdotte, si segnalano le previsioni di cui ai seguenti 

articoli: 

- artt. 165 e seguenti relativi alla concessione della garanzia dello Stato 

su passività di nuova emissione delle banche italiane; 

- artt. 168 e seguenti relative al regime di sostegno pubblico per 

l'ordinato svolgimento delle procedure di liquidazione coatta 

amministrativa di banche di ridotte dimensioni. 

 

 PRESTITI BANCARI AGGIUNTIVI: PUBBLICATO UN COMUNICATO STAMPA 

DELLA BANCA D’ITALIA 

 

In data 20 maggio 2020, la Banca d’Italia, con proprio Comunicato Stampa, ha 

reso noto di aver ampliato lo schema temporaneo relativo ai prestiti bancari 

aggiuntivi (Additional Credit Claims - ACC). 

  

Le misure - che entreranno in vigore il 25 maggio 2020 e saranno applicate fino 

a settembre 2021 - fanno seguito alle misure adottate dal Consiglio direttivo 

della BCE il 7 aprile al fine di allentare i criteri di idoneità e il sistema di controllo 

https://www.borsaitaliana.it/borsaitaliana/regolamenti/avvisi/avviso13407-guidav52_pdf.htm
https://www.gazzettaufficiale.it/atto/serie_generale/caricaDettaglioAtto/originario?atto.dataPubblicazioneGazzetta=2020-05-19&atto.codiceRedazionale=20G00052&elenco30giorni=true
https://www.gazzettaufficiale.it/atto/serie_generale/caricaDettaglioAtto/originario?atto.dataPubblicazioneGazzetta=2020-05-19&atto.codiceRedazionale=20G00052&elenco30giorni=true
https://www.bancaditalia.it/media/notizia/prestiti-bancari-a-garanzia-delle-operazioni-di-finanziamento-con-l-eurosistema/?com.dotmarketing.htmlpage.language=102&pk_campaign=EmailAlertBdi&pk_kwd=it


 

 

FIVELEX 
Studio Legale 

 

Via degli Omenoni 2 

20121 Milano 

www.5lex.it 

Aggiornamento normativo 
 

n. 335 / 2020 
 

 

4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

dei rischi applicati alle attività conferibili a garanzia delle operazioni di 

rifinanziamento dell’Eurosistema. 

 

 SHORT SELLING: SOSPESO IL DIVIETO DI ASSUMERE O INCREMENTARE 

POSIZIONI NETTE CORTE 

 

In data 18 maggio 2020, la Consob, con Delibera n. 21367 del 15 maggio 2020, 

ha disposto la cessazione del divieto temporaneo di assumere o incrementare 

posizioni nette corte su azioni negoziate sul mercato regolamentato italiano 

MTA, a seguito di consultazione con l'ESMA e con le autorità di Austria, Belgio, 

Francia, Grecia e Spagna, che hanno adottato misure analoghe. 

 

In conseguenza di ciò, la Delibera n. 21303 del 17 marzo 2020 ha cessato di 

produrre i propri effetti a partire dal 18 maggio u.s.. 

 

 TEGM: IN CONSULTAZIONE LE MODIFICHE ALLE ISTRUZIONI DI BANCA D’ITALIA 

 

In data 20 maggio 2020, la Banca d’Italia ha posto in consultazione le modifiche 

alle “Istruzioni per la rilevazione dei Tassi Effettivi Globali medi ai sensi della 

Legge sull’usura”. 

  

Al fine di accrescere la chiarezza e garantire comportamenti uniformi da parte 

dei soggetti segnalanti, il testo in consultazione recepisce l’evoluzione delle 

tecniche operative adottate dagli intermediari e fornisce riscontro a numerosi 

quesiti sottoposti dall’industria e in relazione a taluni dubbi interpretativi. In 

particolare, le modifiche proposte attengono ai seguenti profili: 

 classificazione delle operazioni per categoria; 

 trattamento degli oneri. 

  

Il termine ultimo per l’invio di commenti ed osservazioni è fissato al 20 luglio 

2020.  

http://www.consob.it/web/consob/dettaglio-news/-/asset_publisher/hZ774IBO5XPe/content/comunicato-stampa-del-18-maggio-2020-short-selling-/10194
https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/consultazioni/2020/istruzioni-tegm/index.html?com.dotmarketing.htmlpage.language=102&pk_campaign=EmailAlertBdi&pk_kwd=it
https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/consultazioni/2020/istruzioni-tegm/index.html?com.dotmarketing.htmlpage.language=102&pk_campaign=EmailAlertBdi&pk_kwd=it
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Imprese di assicurazione 

 

III. Normativa italiana 

 

 PROTOCOLLO PER LO SCAMBIO DI INFORMAZIONI: PUBBLICATA UNA 

LETTERA AL MERCATO  

 

In data 18 maggio 2020, l’IVASS ha pubblicato una lettera al mercato con cui 

comunica che per le segnalazioni “bilancio individuale annuale” (BILIN) e 

“bilancio consolidato annuale” (BILCO) è attiva la procedura di parallelo 

operativo per l’inoltro dei relativi dati. Conseguentemente, la prossima 

trasmissione all’IVASS delle suddette rilevazioni dovrà essere effettuata sia con 

le modalità previste dal Regolamento IVASS n. 36 e dai Regolamenti ISVAP n. 

7 e n. 22, sia attraverso l’infrastruttura Infostat. 

  

https://www.ivass.it/normativa/nazionale/secondaria-ivass/lettere/2020/lm-18-05/index.html
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Emittenti quotati 

 

IV. Normativa italiana 

 

 BORSA ITALIANA: PUBBLICATE ALCUNE MODIFICHE AL REGOLAMENTO DEI 

MERCATI E ALLE RELATIVE ISTRUZIONI 

 

In data 18 maggio 2020, Borsa Italiana con Avviso n. 13363, ha pubblicato 

alcune modifiche - approvate dalla Consob con Delibera n. 21350 del 6 maggio 

2020 - al Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana e alle 

relative Istruzioni. 

 

In particolare, tali modifiche riguardano: 

(i) la sospensione dalla negoziazione nei casi in cui i prezzi ufficiali delle 

azioni risultino inferiori a 0,01 Euro per un periodo continuativo di sei 

mesi ovvero nei casi in cui un emittente intenda dare corso a 

un’operazione straordinaria da cui potrebbe risultare un prezzo teorico 

delle azioni inferiore alla soglia minima di Euro 0,01; 

(ii) la possibilità di riservare ai soli investitori professionali la negoziazione 

di azioni di emittenti che raggiungano livelli medi di capitalizzazione 

inferiori a 1 milione di euro; 

(iii) le condizioni che le ricerche pubblicate dallo sponsor e dallo 

specialista devono soddisfare ai sensi del Regolamento Delegato (UE) 

2017/565; 

(iv) eliminazione dal Regolamento dei Mercati e dalle Istruzioni della 

disciplina relativa ad Investment Companies; 

(v) l’incorporazione della definizione di “reverse merger” nel Regolamento 

dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana e alle relative 

Istruzioni. 

 

Le modifiche entreranno in vigore il 3 giugno 2020. 

 

 

 

https://www.borsaitaliana.it/borsaitaliana/regolamenti/avvisi/avviso13363-2020_pdf.htm

