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I. Normativa europea 
 CARTOLARIZZAZIONI STS: pubblicato un aggiornamento alle Q&A 

dell’ESMA 
 CRD IV: in consultazione le disposizioni in materia di passport 

notification 
 

II. Normativa italiana 
 MARKET MAKING: pubblicata una comunicazione congiunta Banca 

d’Italia - Consob 
 

 Imprese di assicurazione 

I. Normativa europea 
 FONDI PROPRI: pubblicato il Regolamento (UE) 2019/1902 
 SOLVENCY II/IDD: pubblicato un aggiornamento delle Q&A 

dell’EIOPA 
 

 Emittenti quotati 

I. Normativa italiana 
 BORSA ITALIANA: approvate le modifiche al regolamento dei mercati 
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Banche, SIM, SGR e altri intermediari finanziari 
 

I. Normativa europea 
 

 CARTOLARIZZAZIONI STS: PUBBLICATO UN AGGIORNAMENTO ALLE Q&A 
DELL’ESMA 

 
In data 15 novembre 2019, l’ESMA ha pubblicato un aggiornamento alle Q&A 
relative al Regolamento (UE) 2017/2402 che stabilisce un quadro generale per 
la cartolarizzazione ed instaura un quadro normativo specifico per 
cartolarizzazioni semplici, trasparenti e standardizzate (“Securitization 
Regulation”).  
 
In particolare, con tale aggiornamento è stata introdotta una tabella riassuntiva 
del contenuto del documento e sono state apportate modifiche formali alla 
struttura del documento. 
 
 CRD IV: IN CONSULTAZIONE LE DISPOSIZIONI IN MATERIA DI PASSPORT 

NOTIFICATION 
 

In data 13 novembre 2019, l’EBA ha posto in consultazione i documenti di 
modifica delle norme tecniche di regolamentazione (RTS) e delle norme 
tecniche di implementazione (ITS) riguardanti la procedura di notifica del 
passaporto prevista dagli artt. 35, 36 e 39 della Direttiva (UE) 2013/36 (CRD 
IV). 
 
In particolare, le disposizioni disciplinano le modalità di scambio delle 
informazioni tra gli istituiti di credito e le proprie autorità competenti, qualora i 
primi intendano stabilire una succursale, ovvero operare nel quadro della 
libera prestazione di servizi in un altro Stato membro dell’UE. 
 
Il termine ultimo per l’invio di commenti e osservazioni è stato fissato per il 13 
febbraio 2020. 

 
II. Normativa italiana 

 
 MARKET MAKING: PUBBLICATA UNA COMUNICAZIONE CONGIUNTA BANCA 

D’ITALIA - CONSOB 
 

In data 11 novembre 2019, la Banca d’Italia e la Consob hanno pubblicato una 
Comunicazione congiunta relativa all'applicazione degli Orientamenti ESMA in 
materia di esenzione per attività di supporto agli scambi (market making) e 
operazioni di mercato primario ai sensi del Regolamento (UE) 236/2012 
relativo alle vendite allo scoperto e a taluni aspetti dei contratti derivati aventi 
ad oggetto la copertura del rischio di inadempimento dell’emittente (credit 
default swap). 
 
In particolare, tale Comunicazione - nell’aggiornare quanto precedentemente 
stabilito dalla Comunicazione congiunta del 5 giungo 2013 - prevede che i 
market maker che operano in Italia potranno beneficiare dell'esenzione 

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-its-qas-securitisation-regulation
https://eba.europa.eu/eba-launches-consultation-draft-amended-technical-standards-passport-notification-0
http://www.consob.it/web/area-pubblica/bollettino/documenti/bollettino2019/comunicazione_consob_bi_04_11_2019.htm?hkeywords=&docid=9&page=0&hits=26&nav=false


 

 
FIVELEX 
Studio Legale 
 
Via degli Omenoni 2 
20121 Milano 
www.5lex.it 

Aggiornamento normativo 
 

n. 307 / 2019 
  

3 
 

 
 

 
 
 

 
 

 

prevista dall'art. 17 del Regolamento per le attività di market making su azioni, 
titoli di Stato e strumenti finanziari collegati ad azioni e titoli di Stato anche 
quando tali attività sono condotte interamente al di fuori delle sedi di 
negoziazione. 
 
La Comunicazione ha effetto a decorrere dalla data di pubblicazione.  
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Imprese di assicurazione 

 
I. Normativa europea 

 
 FONDI PROPRI: PUBBLICATO IL REGOLAMENTO (UE) 2019/1902 

 
In data 14 novembre 2019, è stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale 
dell’Unione Europea il Regolamento di esecuzione (UE) 2019/1902 recante 
informazioni tecniche per il calcolo delle riserve tecniche e dei fondi propri di 
base per le segnalazioni aventi date di riferimento a partire dal 30 settembre 
2019 fino al 30 dicembre 2019, a norma della direttiva 2009/138/CE in materia 
di accesso ed esercizio delle attività di assicurazione e di riassicurazione 
(Solvency II).  
 
Il Regolamento entra in vigore il giorno successivo alla pubblicazione nella 
Gazzetta Ufficiale dell’Unione Europea. 

 
 SOLVENCY II/IDD: PUBBLICATO UN AGGIORNAMENTO DELLE Q&A 

DELL’EIOPA 
 

In data 8 novembre 2019, l’EIOPA ha pubblicato un aggiornamento delle Q&A 
relative a: 

− la Direttiva 2009/138/CE in materia di accesso ed esercizio delle 
attività di assicurazione e di riassicurazione (“Solvency II”); 

− il Regolamento di esecuzione (UE) 2015/2452 che stabilisce norme 
tecniche di attuazione per quanto riguarda le procedure, i formati e i 
modelli per la relazione relativa alla solvibilità e alla condizione 
finanziaria ai sensi della Solvency II; 

− il Regolamento di esecuzione (UE) 2015/2450 che stabilisce norme 
tecniche di attuazione per quanto riguarda i modelli per la 
presentazione delle informazioni alle autorità di vigilanza ai sensi della 
Solvency II; 

− la Direttiva (UE) 2016/97 sulla distribuzione assicurativa (“IDD”). 
 
 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.293.01.0005.01.ENG&toc=OJ:L:2019:293:TOC
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/Answers-to-(EU)-No-2009-138-Solvency-II-Directive1119.aspx
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/Answers-to-(EU)-No-2015-2452-procedures-formats-and-templates-of-the-solvency-and-financial-cond1119.aspx
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/Answers-to-(EU)-No-2015-2450-templates-for-the-submission-of-information-to-the-sas1119.aspx
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/Answers-to-(EU)-No-2016-97---Insurance-Distribution-Directive.aspx
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Emittenti quotati 
 

I. Normativa italiana 
 

 BORSA ITALIANA: APPROVATE LE MODIFICHE AL REGOLAMENTO DEI 
MERCATI 

 
In data 13 novembre 2019, Consob, con Delibera n. 21141, ha approvato le 
modifiche al Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana 
S.p.A., così come trasmesse all’Autorità in data 24 ottobre 2019. 

 

http://www.consob.it/web/area-pubblica/bollettino/documenti/bollettino2019/d21141.htm?hkeywords=&docid=5&page=0&hits=35&nav=false
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