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 Banche, SIM, SGR e altri 

intermediari finanziari 

I. Normativa europea 

✓ AGENZIE DI RATING: pubblicate in Gazzetta ufficiale una serie di 

Decisioni di esecuzione 

✓ BCE: pubblicate una serie di Decisioni nella Gazzetta ufficiale 

dell’Unione europea 

✓ CRR: in consultazione le Linee Guida dell’EBA 

✓ DIRETTIVA DGS: pubblicata un’Opinion dell’EBA 

✓ MIFIR: pubblicato un aggiornamento delle Q&A ESMA sul data 

reporting 

✓ PSD II: pubblicata una Comunicazione dell’EBA 

✓ REGOLAMENTO BENCHMARK: pubblicate in Gazzetta ufficiale due 

Decisioni di esecuzione 

 

II. Normativa italiana 

✓ ANTIRICICLAGGIO: pubblicate le Disposizioni di Banca d’Italia in 

materia di adeguata verifica 

✓ ANTIRICICLAGGIO: pubblicate le FAQ di Banca d’Italia relative alle 

comunicazioni oggettive 

✓ ANTIRICICLAGGIO: pubblicati dall’UIF i nuovi moduli di adesione e 

variazione del referente S.A.R.A. 

✓ ANTIRICICLAGGIO: pubblicato il manuale operativo in materia di 

segnalazioni di operazioni sospette 

✓ ANTIRICICLAGGIO: pubblicato il manuale operativo per le 

segnalazioni periodiche 

✓ BREXIT: pubblicato un aggiornamento alla Comunicazione Consob n. 

7 del 26 marzo 2019 

✓ FONDO INDENNIZZO RISPARMIATORI: pubblicate le istruzioni per 

la presentazione delle domande 

✓ MIFID II: pubblicata la guida operativa “Derivati su merci: esenzioni, 

limiti di posizione e “position reporting” 

✓ MIFID II: pubblicata la Guida Operativa “Gli internalizzatori sistematici: 

definizione e obblighi di quotazione” 

✓ PIATTAFORMA ANACREDIT: pubblicato un aggiornamento al 

manuale per i segnalanti 
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✓ PSD II: pubblicata una Comunicazione di Banca d’Italia in materia di 

autenticazione forte 

✓ PSD II: pubblicato il manuale operativo 

✓ REGOLAMENTO PROSPETTO: pubblicata la Delibera n. 21016 di 

modifica del Regolamento emittenti 

✓ SEGNALAZIONI A CARATTERE CONSUNTIVO: pubblicate le 

Istruzioni di compilazione ex art. 129 TUB 

✓ SIM E GRUPPI DI SIM: pubblicata una Comunicazione di Banca 

d’Italia 

 

 Imprese di assicurazione 

III. Normativa europea 

✓ IDD: pubblicata una rettifica 

✓ SOLVENCY II: pubblicato un Regolamento d’esecuzione 

 

IV. Normativa italiana 

✓ CONTRIBUTO DI VIGILANZA: pubblicato il Decreto recante misura e 

modalità di versamento 

 

 Emittenti quotati 

 

V. Normativa italiana 

✓ BORSA ITALIANA: approvate le modifiche al Regolamento dei 

Mercati 

✓ BORSA ITALIANA: pubblicate le Modifiche alle Istruzioni al 

Regolamento dei Mercati 
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Banche, SIM, SGR e altri intermediari finanziari 

 

I. Normativa europea 

 

✓ AGENZIE DI RATING: PUBBLICATE IN GAZZETTA UFFICIALE UNA SERIE DI 

DECISIONI DI ESECUZIONE 

 

In data 30 luglio 2019, sono state pubblicate sulla Gazzetta ufficiale 

dell’Unione europea le seguenti Decisioni di esecuzione della Commissione 

Europea: 

(i) la Decisione di esecuzione (UE) 2019/1276 del 29 luglio 2019, che 

abroga la decisione di esecuzione 2012/627/UE della Commissione 

sul riconoscimento dell'equivalenza del quadro giuridico e di vigilanza 

dell'Australia ai requisiti del Regolamento (CE) n. 1060/2009 relativo 

alle agenzie di rating del credito (“Regolamento CRA”); 

(ii) la Decisione di esecuzione (UE) 2019/1277 del 29 luglio 2019, che 

abroga la Decisione di esecuzione 2012/630/UE sul riconoscimento 

dell'equivalenza del quadro giuridico e di vigilanza del Canada ai 

requisiti del Regolamento CRA; 

(iii) la Decisione di esecuzione (UE) 2019/1278 del 29 luglio 2019, che 

abroga la Decisione di esecuzione 2014/248/UE sul riconoscimento 

dell'equivalenza del quadro giuridico e di vigilanza di Singapore ai 

requisiti del Regolamento CRA; 

(iv) la Decisione di esecuzione (UE) 2019/1279 del 29 luglio 2019, sul 

riconoscimento dell'equivalenza del quadro giuridico e di vigilanza 

degli Stati Uniti d'America ai requisiti del Regolamento CRA; 

(v) la Decisione di esecuzione (UE) 2019/1280 del 29 luglio 2019, sul 

riconoscimento dell'equivalenza del quadro giuridico e di vigilanza del 

Messico ai requisiti del Regolamento CRA; 

(vi) la Decisione di esecuzione (UE) 2019/1281 del 29 luglio 2019, che 

abroga la decisione di esecuzione 2014/245/UE sul riconoscimento 

dell'equivalenza del quadro giuridico e di vigilanza del Brasile ai 

requisiti del Regolamento CRA; 

(vii) la Decisione di esecuzione (UE) 2019/1282 del 29 luglio 2019, che 

abroga la Decisione di esecuzione 2014/246/UE sul riconoscimento 

dell'equivalenza del quadro giuridico e di vigilanza dell'Argentina ai 

requisiti del Regolamento CRA; 

(viii) la Decisione di esecuzione (UE) 2019/1283 del 29 luglio 2019, sul 

riconoscimento dell'equivalenza del quadro giuridico e di vigilanza del 

Giappone ai requisiti del Regolamento CRA; 

(ix) la Decisione di esecuzione (UE) 2019/1284 del 29 luglio 2019, sul 

riconoscimento dell'equivalenza del quadro giuridico e di vigilanza di 

Hong Kong ai requisiti del Regolamento CRA. 

 

Tali Decisioni di esecuzione sono entrate in vigore il 19 agosto 2019. 

 

 

 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.201.01.0017.01.ITA&toc=OJ:L:2019:201:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.201.01.0020.01.ITA&toc=OJ:L:2019:201:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.201.01.0023.01.ITA&toc=OJ:L:2019:201:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.201.01.0026.01.ITA&toc=OJ:L:2019:201:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.201.01.0030.01.ITA&toc=OJ:L:2019:201:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.201.01.0034.01.ITA&toc=OJ:L:2019:201:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.201.01.0037.01.ITA&toc=OJ:L:2019:201:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.201.01.0040.01.ITA&toc=OJ:L:2019:201:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.201.01.0043.01.ITA&toc=OJ:L:2019:201:TOC
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✓ BCE: PUBBLICATE UNA SERIE DI DECISIONI NELLA GAZZETTA UFFICIALE 

DELL’UNIONE EUROPEA 

 

In data 16 agosto 2019, sono state pubblicate nella Gazzetta ufficiale 

dell’Unione europea le seguenti Decisioni della Banca Centrale Europea: 

‒ Decisione (UE) 2019/1348 sulla procedura di riconoscimento di Stati 

membri non facenti parte dell'area euro quali Stati membri dichiaranti 

ai sensi del Regolamento (UE) 2016/867 sulla raccolta di dati 

granulari sul credito e sul rischio di credito; e 

‒ Decisione (UE) 2019/1349 relativa alla procedura e alle condizioni 

per l'esercizio da parte di un'autorità competente di determinati poteri 

in materia di sorveglianza dei sistemi di pagamento di importanza 

sistemica. 

 

Successivamente, in data 28 agosto 2019, sono state pubblicate nella 

Gazzetta ufficiale dell’Unione europea le seguenti e ulteriori Decisioni della 

Banca Centrale Europea: 

‒ Decisione (UE) 2019/1376 sulla delega del potere di adottare decisioni 

concernenti il rilascio del passaporto, l'acquisizione di partecipazioni 

qualificate e la revoca di autorizzazioni degli enti creditizi; 

‒ Decisione (UE) 2019/1377 che nomina i capi delle unità operative per 

l'adozione di decisioni delegate sul rilascio del passaporto, 

sull'acquisizione di partecipazioni qualificate e sulla revoca di 

autorizzazioni degli enti creditizi; e 

‒ Decisone (UE) 2019/1378 che modifica la Decisione BCE/2014/16 

relativa all'istituzione di una Commissione amministrativa del riesame 

e alle relative norme di funzionamento. 

 

Tali Decisioni entreranno in vigore il ventesimo giorno successivo alla 

pubblicazione nella Gazzetta ufficiale dell'Unione europea. 

 

✓ CRR: IN CONSULTAZIONE LE LINEE GUIDA DELL’EBA 

 

In data 31 luglio 2019, l’EBA ha posto in consultazione le proprie Linee Guida 

sulla determinazione della scadenza media ponderata (weighted average 

maturity - WAM) dei pagamenti contrattuali nell’ambito delle posizioni 

cartolarizzate. 

 

Il termine ultimo per l’invio di commenti e osservazioni è stato fissato per il 31 

ottobre 2019. 

 

✓ DIRETTIVA DGS: PUBBLICATA UN’OPINION DELL’EBA 

 

In data 8 agosto 2019, l’EBA ha pubblicato un’Opinion in merito all’attuazione 

della Direttiva (UE) 2014/49 relativa ai sistemi di garanzia dei depositi (Deposit 

Guarantee Schemes Directive – GSD). 

 

 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.214.01.0003.01.ITA&toc=OJ:L:2019:214:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.214.01.0016.01.ITA&toc=OJ:L:2019:214:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.224.01.0001.01.ITA&toc=OJ:L:2019:224:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.224.01.0006.01.ITA&toc=OJ:L:2019:224:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.224.01.0009.01.ITA&toc=OJ:L:2019:224:TOC
https://eba.europa.eu/documents/10180/2883227/EBA-CP-2019-08+CP+on+the+draft+GLs+for+the+determination+of+WAM.pdf
https://eba.europa.eu/documents/10180/2622242/EBA+Opinion+on+the+eligibility+of+deposits+coverage+level+and+cooperation+between+DGSs.pdf


 

 

FIVELEX 
Studio Legale 

 

Via degli Omenoni 2 

20121 Milano 

www.5lex.it 

Aggiornamento normativo 
 

n. 295 / 2019 
 

 
5 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

✓ MIFIR: PUBBLICATO UN AGGIORNAMENTO DELLE Q&A ESMA SUL DATA 

REPORTING 

 

In data 29 luglio 2019, l’ESMA ha pubblicato un aggiornamento delle proprie 

Q&A in materia di data reporting ai sensi del Regolamento (UE) n. 600/2014 

(“MIFIR”). 

In particolare, l’aggiornamento riguarda le modalità di compilazione del campo 

24 del Regolamento delegato (UE) 2017/585 (“RTS 23 sugli standard ed il 

formato dei dati”) relativo alla data di scadenza dello strumento finanziario nel 

caso di strumenti finanziari che non abbiano una data di scadenza definita. 

 

✓ PSD II: PUBBLICATA UNA COMUNICAZIONE DELL’EBA 

 

In data 14 agosto 2019, l’EBA ha pubblicato una Comunicazione con la quale 

ha fornito chiarimenti in merito ad alcuni aspetti relativi alle Application 

Program Interfaces (“APIs”), di cui alla Direttiva (UE) 2015/2366 (“PSD II”). 

 

In particolare, la Comunicazione fornisce indicazioni riguardanti: (i) il registro 

dell’EBA istituito ai sensi della PSD II; (ii) la misurazione delle tempistiche di 

risposta da parte delle interfacce dedicate; (iii) l’identificazione dei Third Party 

Providers (TPPs) attraverso i “guestbook”; (iv) l’accesso ai dati da parte dei 

TPPs; (v) la documentazione relativa ai meccanismi di emergenza ai sensi 

dell’art. 33 (4) del Regolamento delegato (UE) 2018/389; e (vi) la disponibilità 

e l’attendibilità dei certificati ai sensi dell’art. 34 del Regolamento delegato 

(UE) 2018/389. 

 

✓ REGOLAMENTO BENCHMARK: PUBBLICATE IN GAZZETTA UFFICIALE 

DUE DECISIONI DI ESECUZIONE 

 

In data 30 luglio 2019, sono state pubblicate sulla Gazzetta ufficiale 

dell’Unione europea le seguenti Decisioni di esecuzione della Commissione 

Europea: 

(i) la Decisione di esecuzione (UE) 2019/1274 del 29 luglio 2019, che 

stabilisce l'equivalenza del quadro giuridico e di vigilanza applicabile 

agli indici di riferimento in Australia a norma del Regolamento (UE) 

2016/1011 (“Regolamento Benchmark”); 

(ii) la Decisione di esecuzione (UE) 2019/1275 del 29 luglio 2019, che 

stabilisce l'equivalenza del quadro giuridico e di vigilanza applicabile 

agli indici di riferimento a Singapore a norma del Regolamento 

Benchmark. 

 

Entrambe le Decisioni di esecuzione sono entrate in vigore il 19 agosto 2019. 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-qas-mifir-data-reporting
https://eba.europa.eu/documents/10180/2545547/Fifth+set+of+issues+raised+by+EBA+WG+on+APIs.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.201.01.0009.01.ITA&toc=OJ:L:2019:201:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.201.01.0013.01.ITA&toc=OJ:L:2019:201:TOC
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II. Normativa italiana 

 

✓ ANTIRICICLAGGIO: PUBBLICATE LE DISPOSIZIONI DI BANCA D’ITALIA IN 

MATERIA DI ADEGUATA VERIFICA  

 

In data 30 luglio 2019, la Banca d’Italia ha pubblicato le “Disposizioni in 

materia di adeguata verifica della clientela per il contrasto del riciclaggio e del 

finanziamento del terrorismo”. 

 

Le Disposizioni danno attuazione: 

(i) alle previsioni in materia di adeguata verifica della clientela del D. lgs. 

21 novembre 2007, n. 231 (“Decreto Antiriciclaggio”), come 

modificato dal D. lgs. 25 maggio 2017, n. 90, di recepimento della 

Direttiva (UE) 2015/849 (“quarta Direttiva antiriciclaggio”); 

(ii) agli Orientamenti congiunti delle Autorità di vigilanza europee (ESAs) 

emanati il 26 giugno 2017 ai sensi degli articoli 17 e 18, paragrafo 4, 

della quarta Direttiva antiriciclaggio, sulle misure semplificate e 

rafforzate di adeguata verifica della clientela e sui fattori che gli enti 

creditizi e gli istituti finanziari dovrebbero prendere in considerazione 

nel valutare i rischi di riciclaggio e finanziamento del terrorismo 

associati ai singoli rapporti continuativi e alle operazioni occasionali. 

 

Le Disposizioni sono state pubblicate sulla Gazzetta Ufficiale della Repubblica 

Italiana, Serie Generale n. 189, il 13 agosto 2019, e sono entrate in vigore il 

28 agosto 2019. 

 

I destinatari sono tenuti ad adeguarsi alle Disposizioni a partire dal 1° gennaio 

2020. I dati e i documenti identificativi eventualmente mancanti, relativi ai 

clienti acquisiti prima dell’entrata in vigore delle Disposizioni e per i quali la 

disciplina previgente al D. lgs. 25 maggio 2017, n. 90 stabiliva forme di 

esenzione dagli obblighi di adeguata verifica, dovranno essere raccolti al 

primo contatto utile, e comunque non oltre il 30 giugno 2020. 

 

✓ ANTIRICICLAGGIO: PUBBLICATE LE FAQ DI BANCA D’ITALIA RELATIVE 

ALLE COMUNICAZIONI OGGETTIVE 

 

In data 22 agosto 2019, l’Unità di Informazione Finanziaria per l'Italia (“UIF”) 

ha pubblicato una prima raccolta di FAQ relative alle comunicazioni oggettive, 

contenente le richieste di chiarimento di maggiore rilevanza pervenute 

all’Autorità. 

Le FAQ riguardano, in particolare, le seguenti tematiche: 

- scadenze previste per l’invio delle comunicazioni; 

- modalità di calcolo degli importi da indicare nelle comunicazioni e 

selezione delle operazioni da comunicare; 

- modalità di invio delle comunicazioni; 

- informazioni generali sulle comunicazioni, sui rapporti e sui soggetti 

coinvolti nelle segnalazioni.  

 

https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-norme/disposizioni/20190730-dispo/index.html
https://www.gazzettaufficiale.it/gazzetta/serie_generale/caricaDettaglio?dataPubblicazioneGazzetta=2019-08-13&numeroGazzetta=189&elenco30giorni=true
https://uif.bancaditalia.it/adempimenti-operatori/comunicazioni-oggettive/FAQ_Oggettive.pdf
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✓ ANTIRICICLAGGIO: PUBBLICATI DALL’UIF I NUOVI MODULI DI ADESIONE E 

VARIAZIONE DEL REFERENTE S.A.R.A.  

 

In data 31 luglio 2019, l’Unità di Informazione Finanziaria per l'Italia (“UIF”) ha 

pubblicato i nuovi moduli di adesione e di variazione del referente che 

prevedono anche l'opzione relativa alle comunicazioni oggettive, relativamente 

alle Segnalazioni Antiriciclaggio Aggregate (S.A.R.A.). 

 

✓ ANTIRICICLAGGIO: PUBBLICATO IL MANUALE OPERATIVO IN MATERIA DI 

SEGNALAZIONI DI OPERAZIONI SOSPETTE 

 

In data 30 luglio 2019, la Banca d’Italia ha pubblicato il Manuale Operativo 

riguardante le segnalazioni delle operazioni sospette (SOS) all’Unità di 

Informazione Finanziaria (UIF). 

 

✓ ANTIRICICLAGGIO: PUBBLICATO IL MANUALE OPERATIVO PER LE 

SEGNALAZIONI PERIODICHE 

 

In data 16 agosto 2019, la Banca d’Italia ha pubblicato il manuale operativo 

per le segnalazioni periodiche a fini antiriciclaggio. 

 

Il manuale operativo ha ad oggetto: 

(i) le segnalazioni periodiche antiriciclaggio; 

(ii) uno schema segnaletico; 

(iii) le modalità di invio delle segnalazioni periodiche antiriciclaggio; 

(iv) le specifiche tecniche per la produzione dei file xml. 

 

 

✓ BREXIT: PUBBLICATO UN AGGIORNAMENTO ALLA COMUNICAZIONE CONSOB 

N. 7 DEL 26 MARZO 2019 

 

In data 1° agosto 2019, Consob ha pubblicato la Comunicazione n 10 che 

costituisce un aggiornamento della Comunicazione n. 7 del 26 marzo 2019 in 

merito agli adempimenti in capo agli intermediari britannici operanti in Italia e a 

quelli italiani operanti nel Regno Unito, derivanti dal Decreto legge n. 22/2019, 

adottato dal Governo in materia di hard Brexit, ovvero di uscita del Regno 

Unito dall’Unione Europea in assenza di un accordo (c.d. no-deal). 

Dall’aggiornamento non conseguono nuovi oneri per gli intermediari che 

prestano servizi e attività di investimento né modifiche degli schemi allegati 

alla Comunicazione. Restano, pertanto, valide le notifiche, le istanze e le 

comunicazioni già inviate. Gli intermediari dovranno trasmettere 

esclusivamente eventuali variazioni e/o aggiornamenti delle informazioni e dei 

dati in precedenza resi noti, nonché rendere edotti i propri clienti. 

 

✓ FONDO INDENNIZZO RISPARMIATORI: PUBBLICATE LE ISTRUZIONI PER 

LA PRESENTAZIONE DELLE DOMANDE 

 

In data 21 agosto 2019, sono state pubblicate nella Gazzetta ufficiale, serie 

generale n. 195, le Istruzioni per le istanze di indennizzo al Fondo di 

indennizzo dei risparmiatori (FIR), al fine di indennizzare i risparmiatori che 

https://uif.bancaditalia.it/pubblicazioni/avvisi/2019/nuovi-moduli/index.html?com.dotmarketing.htmlpage.language=102&pk_campaign=EmailAlertBdi&pk_kwd=it
https://uif.bancaditalia.it/adempimenti-operatori/segnalazioni-sos/manuale_SOS.pdf?pk_campaign=EmailAlertBdi&pk_kwd=it
https://www.bancaditalia.it/compiti/emissione-euro/gestori-contante/moduli-manuali/Manuale-operativo-antiriciclaggio.pdf?pk_campaign=EmailAlertBdi&pk_kwd=it
http://www.consob.it/web/area-pubblica/bollettino/documenti/bollettino2019/c20190801_10.htm?hkeywords=&docid=13&page=0&hits=18&nav=false
http://www.dirittobancario.it/sites/default/files/allegati/decreto_ministero_delleconomia_e_delle_finanze_8_agosto_2019.pdf
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hanno subito un pregiudizio ingiusto da parte di banche e controllate con sede 

legale in Italia, poste in liquidazione coatta amministrativa dopo il 16 novembre 

2015 e prima del 1° gennaio 2018. 

 

✓ MIFID II: PUBBLICATA LA GUIDA OPERATIVA “DERIVATI SU MERCI: ESENZIONI, 

LIMITI DI POSIZIONE E “POSITION REPORTING” 

 

In data 1° agosto 2019, Consob ha pubblicato la Guida Operativa denominata 

“Derivati su merci: esenzioni, limiti di posizione e “position reporting”” che si 

rivolge alle imprese di investimento che negoziano derivati su merci, come 

definiti dall’articolo 2 (1) (30) del Regolamento (UE) n. 600/2014 (“MiFIR”), o 

quote di emissione e strumenti derivati sulle stesse, nonché ai loro clienti e 

alle persone che detengono posizioni aperte su strumenti derivati su merci. 

La Guida Operativa riguarda la gestione degli obblighi relativi:  

(i) al regime di limiti sull’entità di una posizione netta su derivati su 

merce che può essere detenuta da una persona, come previsti 

dall’articolo 57, della Direttiva 2014/65/UE (“MiFID II”), recepito 

all’articolo 68, TUF; 

(ii) al regime di reporting all’autorità competente delle posizioni nette sui 

derivati su merce, come previsto dall’articolo 58, MiFID II, recepito 

nell’articolo 68-quater, TUF. 

La Guida Operativa affronta altresì il tema delle modalità per usufruire 

dell’esenzione per lo svolgimento di attività di negoziazione o prestazione di 

servizi di investimento che sia ritenuta accessoria rispetto all’attività principale 

(“ancillary activity”), ai sensi dell’articolo 2 (1) (j) MiFID II, recepito all’articolo 

4-terdecies, comma 1, lettera l), TUF. 

 

✓ MIFID II: PUBBLICATA LA GUIDA OPERATIVA “GLI INTERNALIZZATORI 

SISTEMATICI: DEFINIZIONE E OBBLIGHI DI QUOTAZIONE” 

 

In data 1° agosto 2019, Consob ha pubblicato la Guida Operativa denominata 

“Gli internalizzatori sistematici: definizione e obblighi di quotazione” che si 

rivolge alle imprese di investimento italiane che ricadono nella definizione di 

internalizzatore sistematico dettata dall’art. 4(1)(20) della Direttiva 2014/65/UE 

(“MiFID II”), e recepita all’articolo 1, comma 5-ter, del TUF, nonché alle 

imprese di paesi terzi che svolgono attività di internalizzazione sistematica in 

Italia per il tramite di una succursale ai sensi degli artt. 28 e 29-ter del TUF.  

La Guida Operativa riguarda la gestione degli obblighi relativi: 

(i) alla notifica dello status di internalizzatore sistematico; 

(ii) alle condizioni di operatività; 

(iii) alla pubblicazione di quotazioni irrevocabili relative a strumenti 

finanziari equity ed equity-like e strumenti finanziari non-equity;  

(iv) alle informazioni da fornire alla Consob. 

La Guida Operativa ha inoltre ad oggetto la descrizione delle modalità di 

adempimento ai suddetti obblighi, anche alla luce dei chiarimenti forniti 

dall’ESMA in materia. 

 

 

http://www.consob.it/web/area-pubblica/bollettino?viewId=bollettino_periodo2
http://www.consob.it/web/area-pubblica/bollettino?viewId=bollettino_periodo2
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✓ PIATTAFORMA ANACREDIT: PUBBLICATO UN AGGIORNAMENTO AL 

MANUALE PER I SEGNALANTI 

 

In data 1 agosto 2019, la Banca d’Italia ha pubblicato un aggiornamento al 

manuale per i segnalanti “Rilevazione dei dati granulari sul credito - 

Informazioni inerenti l’utilizzo della piattaforma AnaCredit”. 

 

✓ PSD II: PUBBLICATA UNA COMUNICAZIONE DI BANCA D’ITALIA IN MATERIA DI 

AUTENTICAZIONE FORTE 

 

In data 1 agosto 2019, la Banca d’Italia ha pubblicato una Comunicazione 

inerente l’adozione delle procedure di autenticazione forte dei pagamenti 

online con carta. 

 

In particolare, l’Autorità ha comunicato di concedere una proroga per un 

periodo limitato, sulla base del termine massimo che sarà definito dall’EBA e 

successivamente comunicato al mercato, per completare gli adeguamenti 

richiesti dalla normativa in tema di sicurezza delle transazioni online effettuate 

con carta di pagamento ai sensi della Direttiva (UE) 2015/2366 (“PSD II”). 

 

✓ PSD II: PUBBLICATO IL MANUALE OPERATIVO 

 

In data 30 luglio 2019, la Banca d’Italia ha pubblicato una Comunicazione in 

merito al procedimento per l’esenzione degli intermediari dall'obbligo di 

realizzare il meccanismo di emergenza (c.d. soluzione di fall-back) ai sensi 

dell’art. 33 (6) Regolamento delegato (UE) 2018/389. 

 

In particolare, l’Autorità ha conferito le deleghe ai vari uffici competenti per il 

rilascio dei provvedimenti di esenzione di cui sopra. 

 

✓ REGOLAMENTO PROSPETTO: PUBBLICATA LA DELIBERA N. 21016 DI 

MODIFICA DEL REGOLAMENTO EMITTENTI 

 

In data 30 luglio 2019, Consob ha pubblicato la Delibera n. 21016 del 24 luglio 

2019 recante “Modifiche del Regolamento di attuazione del D. lgs. 24 febbraio 

1998, n. 58, concernente la disciplina degli emittenti (“Regolamento Emittenti”) 

per l'attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 del Parlamento europeo e 

del Consiglio, del 14 giugno 2017, relativo al prospetto da pubblicare per 

l'offerta pubblica o l'ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato 

regolamentato (“Regolamento Prospetto”). 

Le principali modifiche riguardano: 

(i) l’abrogazione delle disposizioni incompatibili o ripetitive rispetto a 

quanto disciplinato dal Regolamento Prospetto; 

(ii) una disciplina distinta per i titoli e per i prodotti finanziari diversi dai 

titoli; 

(iii) una semplificazione degli schemi relativi alla domanda di 

approvazione del prospetto da inviare alla Consob; 

(iv) una riduzione dei termini massimi di durata dell’istruttoria sul 

prospetto; 

https://www.bancaditalia.it/statistiche/raccolta-dati/segnalazioni/rilevazione-dati-granulari/comunicazioni-produzione-segnalazioni/manuale_per_segnalanti_AnaCredit.pdf?pk_campaign=EmailAlertBdi&pk_kwd=it
https://www.bancaditalia.it/media/comunicati/documenti/2019-02/CS_01082019_a_f.pdf?pk_campaign=EmailAlertBdi&pk_kwd=it
https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-norme/circolari/c285/direttiva-psd2/Comunicazione-luglio-2019.pdf?pk_campaign=EmailAlertBdi&pk_kwd=it
http://www.consob.it/web/area-pubblica/bollettino/documenti/bollettino2019/d21016.htm?hkeywords=&docid=1&page=0&hits=37&nav=false
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(v) l’adeguamento delle disposizioni relative ai poteri di vigilanza della 

Consob; 

(vi) il coordinamento della disciplina delle esenzioni con quanto previsto 

dal Regolamento Prospetto. 

La Delibera è stata pubblicata sulla Gazzetta ufficiale della Repubblica Italiana 

n. 182 del 5 agosto 2019 ed è entrata in vigore il 6 agosto 2019. 

Ai prospetti approvati anteriormente alla data del 21 luglio 2019 continuano ad 

applicarsi le disposizioni regolamentari vigenti prima della data di entrata in 

vigore della presente delibera, fino al termine del loro periodo di validità, o, se 

precedente, fino alla data del 21 luglio 2020. 

 

✓ SEGNALAZIONI A CARATTERE CONSUNTIVO: PUBBLICATE LE 

ISTRUZIONI DI COMPILAZIONE EX ART. 129 TUB 

 

In data 5 agosto 2019, la Banca d’Italia ha pubblicato le Istruzioni per la 

compilazione dei messaggi FEAT e FE129, nell’ambito delle segnalazioni a 

carattere consuntivo relative all’emissione e all’offerta di strumenti finanziari ex 

art. 129 del d.lgs. n. 385/1993 (TUB). 

 

✓ SIM E GRUPPI DI SIM: PUBBLICATA UNA COMUNICAZIONE DI BANCA 

D’ITALIA 

 

In data 29 luglio 2019, la Banca d’Italia ha pubblicato una Comunicazione che 

modifica la disciplina contenuta nella Comunicazione del 31 marzo 2014 

concernente l’applicazione alle SIM e ai gruppi di SIM della Direttiva (UE) 

2013/36 (CRD IV) e del Regolamento (UE) 575/2013 (CRR), per adeguarla 

all’evoluzione del quadro normativo europeo in materia di rischio di credito. 

 

In particolare, le modifiche sono volte a:  

I. fissare la soglia di rilevanza delle obbligazioni creditizie in arretrato 

(past-due), ai fini della classificazione delle esposizioni in stato di 

default ai sensi dell’art. 178, par. 2, lett. d) CRR, come integrato dal 

Regolamento delegato (UE) 171/2018 (RD);  

II. recepire gli Orientamenti dell’Autorità Bancaria Europea (European 

Banking Authority - EBA) sull’applicazione della definizione di default, 

che, tra l’altro, precisano i criteri di calcolo dei giorni di scaduto, gli 

indicatori qualitativi e quantitativi da considerare ai fini 

dell’identificazione del probabile inadempimento, i criteri minimali di 

uscita dallo stato di default e le regole di applicazione della 

definizione di default alle esposizioni creditizie retail. 

 

Le modifiche sono entrate in vigore il 14 agosto 2019, data di pubblicazione 

della Comunicazione sulla Gazzetta ufficiale. 

 

 

https://www.bancaditalia.it/statistiche/servizi/isin-anagrafe-titoli/isin/Istruzioni-messaggi.pdf
https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-norme/comunicazioni/com-20190729/index.html
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Imprese di assicurazione 

 

III. Normativa europea 

 

✓ IDD: PUBBLICATA UNA RETTIFICA 

 

In data 5 agosto 2019, è stata pubblicata nella Gazzetta Ufficiale dell’Unione 

Europea la Rettifica della Direttiva (UE) 2016/97 (“IDD”) sulla distribuzione 

assicurativa. 

 

In particolare, la rettifica ha apportato modifiche alle definizioni di 

“distribuzione assicurativa” e “distribuzione riassicurativa”. 

 

✓ SOLVENCY II: PUBBLICATO UN REGOLAMENTO D’ESECUZIONE 

 

In data 31 luglio 2019, è stato pubblicato nella Gazzetta ufficiale dell’Unione 

Europea il Regolamento di esecuzione (UE) 2019/1285, recante informazioni 

tecniche per il calcolo delle riserve tecniche e dei fondi propri di base per le 

segnalazioni aventi date di riferimento a partire dal 30 giugno 2019 fino al 29 

settembre 2019, a norma della Direttiva 2009/138/CE (“Solvency II”) in materia 

di accesso ed esercizio delle attività di assicurazione e di riassicurazione. 

 

Il Regolamento è entrato in vigore il 1° agosto 2019. 

 

IV. Normativa italiana 

 

✓ CONTRIBUTO DI VIGILANZA: PUBBLICATO IL DECRETO RECANTE MISURA 

E MODALITÀ DI VERSAMENTO 

  

In data 17 agosto 2019, è stato pubblicato sulla Gazzetta ufficiale della 

Repubblica Italiana, Serie Generale n. 192, il Decreto 5 agosto 2019 recante 

Misura e modalità di versamento all'Istituto di vigilanza sulle assicurazioni 

(IVASS) del contributo dovuto, per l'anno 2019, dalle imprese esercenti attività 

di assicurazione e riassicurazione e delle rappresentanze di imprese con sede 

in un Paese terzo rispetto all’Unione Europea operanti nel territorio della 

Repubblica. 

 

Il pagamento del contributo a saldo e conguaglio dovrà avvenire entro il 30 

settembre 2019 con le modalità indicate da IVASS nella lettera al mercato del 

26 agosto 2019 e nel sito IVASS.  

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.205.01.0034.01.ITA&toc=OJ:L:2019:205:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.202.01.0001.01.ITA&toc=OJ:L:2019:202:TOC
https://www.gazzettaufficiale.it/atto/serie_generale/caricaDettaglioAtto/originario?atto.dataPubblicazioneGazzetta=2019-08-17&atto.codiceRedazionale=19A05240&elenco30giorni=true
https://www.ivass.it/normativa/nazionale/secondaria-ivass/lettere/2019/lm-26-08/index.html
https://www.ivass.it/operatori/imprese/contributo-di-vigilanza/index.html
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Emittenti quotati 

 

V. Normativa italiana 

 

✓ BORSA ITALIANA: APPROVATE LE MODIFICHE AL REGOLAMENTO DEI 

MERCATI 

 

In data 31 luglio 2019, Consob, con Delibera n. 21018, ha approvato le 

modifiche al Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana 

S.p.A., così come trasmesse in data 19 luglio 2019. 

 

✓ BORSA ITALIANA: PUBBLICATE LE MODIFICHE ALLE ISTRUZIONI AL 

REGOLAMENTO DEI MERCATI 

 

In data 9 agosto 2019, Borsa Italiana, con Avviso n. 17417 ha pubblicato 

alcune Modifiche alle Istruzioni al Regolamento dei Mercati che riguardano: 

(i) il mercato MOT: documentazione da produrre a seguito della 

presentazione della domanda di ammissione alla quotazione per gli 

emittenti di Asset Backed Securitites; 

(ii) il mercato ETFplus: attività sottostanti gli ETC/ETN ammessi alle 

negoziazioni. 

Le modifiche sono entrate in vigore il 26 agosto 2019. 

 

 

http://www.consob.it/web/area-pubblica/bollettino/documenti/bollettino2019/d21018.htm?hkeywords=&docid=6&page=0&hits=18&nav=false
https://www.borsaitaliana.it/borsaitaliana/regolamenti/avvisi/avviso17417_pdf.htm

