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Aggiornamento Normativo

N. 217 / 2018

L NORMATIVA FINANZIARIA EUROPEA
BENCHMARK: pubblicato un aggiornamento alle Q&A
CARTOLARIZZAZIONI: in consultazione normativa di 2° e 3° livello
ELTIF: pubblicato il Regolamento delegato (UE) 2018 /480
FONDI COMUNI MONETARI (FCM): pubblicati Orientamenti
MAR: pubblicato un aggiornamento alle Q&A
MIFID II/MIFIR: pubblicate Opinion e aggiornamento alle Q&A
PROSPETTI: pubblicate le risposte agli RTS posti in consultazione
CSDR: pubblicato un aggiornamento alle Q&A

II. NORMATIVAFINANZIARIAITALIANA
BORSA ITALIANA: pubblicato I’Avviso n. 5567
FINTECH: pubblicato il primo Quaderno Consob

III. NORMATIVA BANCARIA EUROPEA
ATTIVITA BANCARIA E FINTECH: pubblicate Guide della BCE

IV. NORMATIVA BANCARIA ITALIANA
ANACREDIT: avviata la fase di collaudo per gli intermediari segnalanti
FONDAZIONI BANCARIE: pubblicato un Decreto del MEF
REQUISITI DI CAPITALE: fissato il coefficiente di riserva anticiclica

V. NORMATIVA ASSICURATIVA EUROPEA
SOLVENCY II: pubblicato un Paper

VI. NORMATIVA ASSICURATIVA ITALIANA
SOLVENCY II: pubblicata una Lettera al mercato

VII. VARIE
IFRS 9: pubblicato il Regolamento (UE) 2018/498

PRIVACY: approvato in esame preliminare il d.1gs. di attuazione
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NORMATIVA FINANZIARIA EUROPEA

BENCHMARK: PUBBLICATO UN AGGIORNAMENTO ALLE Q&A

In data 22 marzo 2018, 'ESMA ha pubblicato un aggiornamento alle proprie Q&A
in materia di indici usati come indici di riferimento (benchmark) negli strumenti
finanziari e nei contratti finanziari o per misurare la performance dei fondi di
investimento di cui al Regolamento (UE) 2016/1011 (“Regolamento Benchmark”).
In particolare, 1'aggiornamento ha introdotto una nuova Q&A concernente le
modalita di applicazione durante il periodo transitorio dell’art. 16 del
Regolamento Benchmark inerente i requisiti di governance e controllo.

CARTOLARIZZAZIONI: IN CONSULTAZIONE NORMATIVA DI 2° E 3° LIVELLO

In data 23 marzo 2018, con riferimento al Regolamento (UE) 2017/2402 che
stabilisce un quadro generale per la cartolarizzazione, 'ESMA ha posto in
consultazione:

(i)  un Documento contenente le bozze di norme tecniche di regolamentazione
(RTS) e norme tecniche di implementazione (ITS) concernenti le
informazioni da presentare nella domanda di registrazione dei repertori di
dati sulle cartolarizzazioni e la bozza di Linee Guida in materia di
trasferimento di dati tra repertori sulle cartolarizzazioni;

(if) la bozza di Technical Advice indirizzato alla Commissione concernente le fee
che i repertori di dati sulle cartolarizzazioni saranno tenuti a pagare.

Il termine ultimo per l'invio di commenti e osservazioni e stato fissato, per

entrambi i documenti, al 23 maggio 2018.

ELTIF: PUBBLICATO IL REGOLAMENTO DELEGATO (UE) 2018/480

In data 23 marzo 2018 é stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale dell’Unione Europea il
Regolamento delegato (UE) 2018/480 che integra il Regolamento (UE) 2015/760
(“Regolamento ELTIF”) per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione (RTS) sugli strumenti finanziari derivati utilizzati a solo scopo
di copertura, sulla sufficiente durata del ciclo di vita dei fondi di investimento
europei a lungo termine, sui criteri di valutazione del mercato dei potenziali
acquirenti e sulla valutazione delle attivita da liquidare, e sulle tipologie e
caratteristiche degli strumenti a disposizione degli investitori al dettaglio.

Il Regolamento é entrato in vigore il 24 marzo 2018.

FONDI COMUNI MONETARI (FCM): PUBBLICATI ORIENTAMENTI

In data 21 marzo 2018, 'ESMA ha pubblicato le traduzioni nelle lingue ufficiali
dell’Unione Europea degli Orientamenti sugli scenari delle prove di stress ai sensi
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-qas-benchmarks-regulation-0
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-114_qas_on_bmr.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/consultation_paper_securitisation_repositories_application.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/consultation_paper_ta_fees_securitisation_repositories.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32018R0480&from=IT
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-49-115_mmf_guidelines_on_stress_tests_it.pdf
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dell’art. 28 del Regolamento (UE) 2017/1131 sui fondi comuni monetari
(“Regolamento FCM”).

MAR: PUBBLICATO UN AGGIORNAMENTO ALLE Q&A

In data 23 marzo 2018, 'ESMA ha pubblicato un aggiornamento alle proprie Q&A
relative al Regolamento (UE) n. 596/2014 (“MAR”) in materia di disclosure di
informazioni privilegiate.

MIFID II/MIFIR: PUBBLICATE OPINION E AGGIORNAMENTO ALLE Q&A

In data 21 marzo 2018, I'ESMA ha pubblicato un’Opinion concernente
I'applicazione degli obblighi di negoziazione per i derivati di cui all’art. 28 del
Regolamento (UE) n. 600/2014 (“MiFIR”) ai c.d. pacchetti di ordini/transazioni.

In data 23 marzo 2018, 'ESMA ha pubblicato un aggiornamento alle proprie Q&A
relative all'implementazione della Direttiva 2014/65/UE (“MiFID II”) e del
Regolamento (UE) n. 600/2014 (“MiFIR”) in materia di:

(i)  inducement;

(ii)  post-sale reporting;

(iif)  disclosure sui costi;

(iv) tematiche varie.

PROSPETTI: PUBBLICATE LE RISPOSTE AGLI RTS POSTI IN CONSULTAZIONE

In data 21 marzo 2018, 'ESMA ha pubblicate le risposte ricevute dagli operatori al
documento posto in consultazione lo scorso 14 dicembre 2017 contenente la bozza
di norme tecniche di regolamentazione (RTS) per specificare il contenuto ed il
formato della presentazione delle informazioni chiave di cui all’art. 7 (13) del
Regolamento (UE) 2017/1129 (“Regolamento Prospetti”).

CSDR: PUBBLICATO UN AGGIORNAMENTO ALLE Q&A

In data 23 marzo 2018, 'ESMA ha pubblicato un aggiornamento alle proprie Q&A

relative all'implementazione Regolamento (UE) n. 909/2014 relativo al

miglioramento del regolamento titoli nell’'Unione europea e ai depositari centrali

di titoli e recante modifica delle Direttive 98/26/CE e 2014/65/UE e del

Regolamento (UE) n. 236/2012 (“CSDR”).

In particolare, 'aggiornamento ha:

(i) introdotto due nuove Q&A in materia di autorizzazione e vigilanza dei
depositari centrali di titoli (CSD) e requisiti per i collegamenti tra CSD;

(i) modificato la Q&A concernente le norme di condotta.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-111_qa_on_mar.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-322_opinion_packages_and_to.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-349_mifid_ii_qas_on_investor_protection_topics.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/consultation-draft-rts-under-new-prospectus-regulation#TODO
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-708036281-2_csdr_qas.pdf
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NORMATIVA FINANZIARIA ITALIANA

BORSA ITALIANA: PUBBLICATO L’AVVISO N. 5567

In data 23 marzo 2018, Borsa Italiana, con Avviso n. 5567, ha pubblicato le
modifiche approvate con Delibera Consob n. 20333 del 14 marzo 2018 al
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana e alle relative
Istruzioni al Regolamento in materia di ammissione alla quotazione e ammissione

alle contrattazioni.
Le modifiche entreranno in vigore il 2 maggio 2018, pertanto si applicheranno
solamente alle domande presentate a partire da tale data.

FINTECH: PUBBLICATO IL PRIMO QUADERNO CONSOB

In data 23 marzo 2018, la Consob ha rilasciato il primo volume della collana
dedicata al tema dell'impatto dei processi di digitalizzazione sul settore dei servizi
finanziari dal titolo “Lo sviluppo del FinTech. Opportunita e rischi per l'industria
finanziaria nell'era digitale”.
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http://www.borsaitaliana.it/borsaitaliana/regolamenti/avvisi/avviso5567_pdf.htm
http://www.consob.it/documents/46180/46181/FinTech_1.pdf/35712ee6-1ae5-4fbc-b4ca-e45b7bf80963
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NORMATIVA BANCARIA EUROPEA

‘ ATTIVITA BANCARIA E FINTECH: PUBBLICATE GUIDE DELLA BCE

In data 23 marzo 2018, la Banca Centrale Europea ha pubblicato:

(i) la Guida alla valutazione delle domande di autorizzazione all’attivita
bancaria che illustra il processo generale di presentazione dell’istanza e i
requisiti di valutazione riguardanti, tra l’altro, la governance, la gestione dei
rischi e il capitale;

(i) la Guida alla valutazione delle domande di autorizzazione all’attivita
bancaria degli enti creditizi fintech, la quale tratta gli aspetti relativi alla
valutazione di vigilanza delle istanze che sono particolarmente rilevanti per
la natura specifica delle banche con modelli imprenditoriali fintech.
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https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2018/html/ssm.pr180323.it.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2018/html/ssm.pr180323.it.html

CRACA

DI CARLO

GUFFANTI & ASSOCIATI
PISAPIA

TATOZZ1

NORMATIVA BANCARIAITALIANA

ANACREDIT: AVVIATA LA FASE DI COLLAUDO PER GLI INTERMEDIARI SEGNALANTI ‘

In data 20 marzo 2018, Banca d’Italia, con proprio Comunicato, ha reso noto che a
partire dal 26 marzo 2018 sara disponibile un ambiente di collaudo (certificazione)
per gli intermediari che vorranno condurre attivita di test nell’approssimarsi della
data contabile prevista per I'avvio della rilevazione AnaCredit di cui alla Circolare
n. 297 del 16 maggio 2017.

FONDAZIONI BANCARIE: PUBBLICATO UN DECRETO DEL MEF

In data 19 marzo 2018 é stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale, Serie Generale n. 65,
il Decreto del MEF del 9 marzo 2018, recante “Fondazioni Bancarie. Misure
dell'accantonamento alla riserva obbligatoria e dell'accantonamento patrimoniale
facoltativo per I'esercizio 2017".

‘ REQUISITI DI CAPITALE: FISSATO IL COEFFICIENTE DI RISERVA ANTICICLICA

In data 23 marzo 2018, Banca d’Italia, con proprio Comunicato stampa, ha deciso
di mantenere il coefficiente della riserva di capitale anticiclica (countercyclical capital
buffer, CCyB) allo zero per cento per il secondo trimestre del 2018.
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http://www.bancaditalia.it/statistiche/raccolta-dati/segnalazioni/rilevazione-dati-granulari/comunicazioni-produzione-segnalazioni/AnaCredit_avvio-base-volontaria-collaudo.pdf?pk_campaign=EmailAlertBdi&pk_kwd=it
http://www.gazzettaufficiale.it/atto/serie_generale/caricaDettaglioAtto/originario?atto.dataPubblicazioneGazzetta=2018-03-19&atto.codiceRedazionale=18A01881&elenco30giorni=true
http://www.bancaditalia.it/media/comunicati/documenti/2018-01/CCyB_Comunicato_stampa_it_20180323.pdf
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NORMATIVA ASSICURATIVA EUROPEA

SOLVENCY II: PUBBLICATO UN PAPER

In data 21 marzo 2018, 'EIOPA ha pubblicato il secondo Paper recante “Rischio
sistemico e politica macroprudenziale nell'assicurazione”.

Il documento identifica, classifica e fornisce una valutazione preliminare degli
strumenti o delle misure gia esistenti nell'ambito del framework introdotto dalla
Direttiva 2009/138/CE (“Solvency 11"”) che potrebbero attenuare qualsiasi delle
fonti di rischio sistemico identificate nel primo Paper dell'EIOPA pubblicato nel
febbraio 2018.
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https://eiopa.europa.eu/Pages/News/Mitigating-systemic-risk-through-Solvency-II-EIOPA-publishes-the-second-paper-of-a-series-on-systemic-risk-and-macroprudent.aspx
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NORMATIVA ASSICURATIVAITALIANA

SOLVENCY II: PUBBLICATA UNA LETTERA AL MERCATO ‘

In data 19 marzo 2018, 'IVASS ha pubblicato una Lettera al mercato relativa alle
istruzioni sulla trasmissione delle informazioni previste dalla Direttiva
2009/138/CE (“Solvency 11”) e dai Regolamenti (UE) nn. 1374/2014 e 2015/730
della BCE, sugli obblighi di segnalazione statistica delle imprese di assicurazione
ed alle istruzioni sulla trasmissione delle informazioni per il financial stability

reporting.
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https://www.ivass.it/normativa/nazionale/secondaria-ivass/lettere/2018/lm-19-03/Lettera_al_mercato_del_19_marzo_2018_SII_Financial_Stability_e_RIAD.PDF
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VII. VARIE

‘ IFRS 9: PUBBLICATO IL REGOLAMENTO (UE) 2018/498

In data 26 marzo 2018, e stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale dell’Unione Europea
il Regolamento (UE) 2018/498 del 22 marzo 2018, che modifica il Regolamento (CE)
n. 1126/2008 della Commissione che adotta taluni principi contabili internazionali
conformemente al Regolamento (CE) n. 1606/2002, per quanto riguarda
I'International Financial Reporting Standard (IFRS) 9.

Il Regolamento entrera in vigore il terzo giorno successivo alla sua pubblicazione
nella Gazzetta Ufficiale dell’Unione Europea.

PRIVACY: APPROVATO IN ESAME PRELIMINARE IL D.LGS. DI ATTUAZIONE

In data 21 marzo 2018, il Consiglio dei Ministri ha approvato in esame preliminare
il decreto legislativo per l'adeguamento della normativa nazionale alle
disposizioni del Regolamento (UE) 2016/679 (“GDPR”) relativo alla protezione
delle persone fisiche con riguardo al trattamento dei dati personali, nonché alla
libera circolazione di tali dati, e che abroga la Direttiva 95/46/CE.

A far data dal 25 maggio 2018, data in cui le disposizioni di diritto europeo
acquisteranno efficacia, il vigente Codice in materia di protezione dei dai personali,
di cui al decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196, sara abrogato e la nuova
disciplina in materia sara rappresentata principalmente dalle disposizioni del
suddetto GDPR immediatamente applicabili e da quelle recate dallo schema di
decreto volte ad armonizzare |'ordinamento interno al nuovo quadro normativo
dell’Unione Europea in tema di tutela della privacy.
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http://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32018R0498&from=IT
http://www.governo.it/articolo/comunicato-stampa-del-consiglio-dei-ministri-n-75/9132

