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NORMATIVA FINANZIARTA

MIFID II: PUBBLICATA IN GAZZETTA UFFICIALE UE UNA RETTIFICA DEL REGOLAMENTO
DELEGATO (UE) 2017/1018

In data 10 novembre 2017, e stata pubblicata nella Gazzetta Ufficiale dell’'Unione
Europea una rettifica del Regolamento Delegato (UE) 2017/1018, del 29 giugno 2016,
che integra la Direttiva 2014/65/UE (“MIiFID 1I1”) relativa ai mercati degli strumenti
finanziari per quanto riguarda le norme tecniche di regolamentazione (RTS) che
specificano le informazioni che devono essere comunicate dalle imprese di
investimento, dai gestori del mercato e dagli enti creditizi.

REGOLAMENTI EUVECA & EUSEF: PUBBLICATO IN GAZZETTA UFFICIALE UE 1L
REGOLAMENTO (UE) 2017/1991

In data 11 novembre 2017, & stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale dell’'Unione
Europea il Regolamento (UE) 2017/1991 del 25 ottobre 2017, che modifica il
Regolamento (UE) n. 345/2013 relativo ai fondi europei per il venture capital
(“Regolamento EuVECA”) e il Regolamento (UE) n. 346/2013 relativo ai fondi europei
per I'imprenditoria sociale (“Regolamento EuSEF”).

Il Regolamento entrera in vigore il ventesimo giorno successivo alla sua pubblicazione
nella Gazzetta Ufficiale dell’'Unione Europea; esso si applica a partire dal 1° marzo
2018.

Le modifiche all’art. 10, par. da (2) a (6), e all’art 13, par. (1) lett. b), del Regolamento
EuVECA come le modifiche all’art. 11, par. da (2) a (6) e all’art. 14, par. (1), lett. b) del
Regolamento EuSEF non si applicano ai gestori in carica in relazione ai fondi EuVECA
ed EuSEF, esistenti al 1° marzo 2018 per il periodo di durata di tali fondi residuo a tale
data.

MIFIR: PUBBLICATO UN CONSULTATION PAPER SULLE PROPOSTE DI MODIFICA AL
REGOLAMENTO DELEGATO (UE) 2017/587

In data 9 novembre 2017, ESMA ha posto in consultazione le modifiche al Regolamento
delegato (UE) 2017/587 del 14 luglio 2016, che integra il Regolamento (UE) n. 600/2014
(“MiFIR”), per quanto riguarda le norme tecniche di regolamentazione (RTS) sugli
obblighi di trasparenza a carico delle sedi di negoziazione e delle imprese di
investimento relativamente ad azioni, certificati di deposito, fondi indicizzati quotati
(ETE), certificati e altri strumenti finanziari analoghi e sull'obbligo di eseguire le
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operazioni su talune azioni nelle sedi di negoziazione o tramite gli internalizzatori
sistematici.

Il termine ultimo per I'invio di commenti e osservazioni e fissato al 25 gennaio 2018.

MIFID II/MIFIR: PUBBLICATO UN AGGIORNAMENTO DELLE Q&A ESMA

In data 10 novembre 2017, ESMA ha pubblicato un aggiornamento alle Q&A in materia
di protezione degli investitori ai sensi della Direttiva 2014/65/UE (“MiFID II”) e del
Regolamento (UE) n. 600/2014 (“MIFIR”).

In particolare, I’aggiornamento ha introdotto delle nuove Q&A in materia di:
- record keeping;
- post-sale reporting;
- incentivi

BENCHMARK (BMR): PUBBLICATO UN AGGIORNAMENTO ALLE Q&A ESMA

In data 10 novembre 2017, ESMA ha pubblicato un aggiornamento alle Q&A in materia
di indici usati come indici di riferimento (benchmark) negli strumenti finanziari e nei
contratti finanziari o per misurare la performance dei fondi di investimento di cui al

Regolamento (UE) 2016/1011 (“Regolamento Benchmark”).

In particolare, 'aggiornamento ha introdotto delle nuove Q&A in materia di:
- ambito di applicazione della disciplina sui benchmarks al di fuori dell’'Unione;
- indici di riferimento gia utilizzati nell'Unione secondo quanto previsto dall’art.
51 (5) del Regolamento Benchmark.

WHISTLEBLOWING: IN CONSULTAZIONE LE MODIFICHE Al REGOLAMENTI CONSOB

In data 9 novembre 2017, nel processo di recepimento della Direttiva 2014/65/UE
(“MiFID I1”), Consob ha posto in consultazione le modifiche:
- al Regolamento Consob n. 16190/2007 (Regolamento Intermediari),
- al Regolamento Consob n. 16191/2007 (Regolamento Mercati), e
- al Regolamento Consob n. 18592/2013 (Regolamento in materia di raccolta di
capitali di rischio tramite portali on-line).

In particolare, il documento avvia il processo di consultazione sulle modifiche
necessarie per 1'attuazione dell’articolo 4-undecies (4) del TUF, inerente ai sistemi interni
di segnalazione delle violazioni (c.d. whistleblowing) con particolare riguardo a:

- societa di consulenza finanziaria;
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gestori del mercato;
- fornitori di servizi di comunicazione dati;
- gestori di portali di equity crowdfunding diversi dai gestori cosiddetti di diritto.

Il termine ultimo per I'invio di commenti e osservazioni e stato fissato al 24 novembre
2017
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PSD 2: PUBBLICATO IN GAZZETTA UFFICIALE UE IL REGOLAMENTO DELEGATO (UE)
2017/2055

In data 11 novembre 2017, & stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale dell’'Unione
Europea il Regolamento Delegato (UE) 2017/2055 del 23 giugno 2017 che integra la
Direttiva (UE) 2015/2366 (“PSD2”) per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione (RTS) per la cooperazione e lo scambio di informazioni tra autorita
competenti in relazione all'esercizio del diritto di stabilimento e della libera prestazione
dei servizi degli istituti di pagamento.

Il Regolamento entrera in vigore il ventesimo giorno successivo alla sua pubblicazione
nella Gazzetta Ufficiale dell'Unione Europea.

CRD IV/CRR: PUBBLICATA UN'OPINION EBA

In data 9 novembre 2017, EBA ha pubblicato una Opinion in merito alle tematiche
relative ad intermediari finanziari non bancari (other financial intermediaries - OFIs) e al
relativo trattamento prudenziale (i.e. ambito di applicazione a livello UE e misure
prudenziali di recepimento a livello nazionale).

CRR: IN CONSULTAZIONE GLI RTS SUI METODI DI CONSOLIDAMENTO PRUDENZIALE
In data 9 novembre 2017 EBA ha posto in consultazione la bozza dei standard tecnici di
regolamento (RTS) relativi ai metodi di consolidamento prudenziale, di cui all’art. 18

del Regolamento (UE) n. 575/2013 (CRR).

I1 termine ultimo per l'invio di eventuali commenti ed osservazioni e stato fissato al 9
febbraio 2018.
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SOLVENCY II: IN CONSULTAZIONE LE PROPOSTE DI MODIFICA DEL REGOLAMENTO
DELEGATO (UE) 2015/35

In data 6 novembre 2017, EIOPA ha posto in consultazione le proposte di modifica del
Regolamento delegato (UE) 2015/35, che integra la Direttiva 2009/138/CE (“Solvency
II”) in materia di accesso ed esercizio delle attivita di assicurazione e di riassicurazione,
con riguardo al requisito di solvibilita (SCR).

Il termine ultimo per l'invio di eventuali commenti ed osservazioni e stato fissato al 5
gennaio 2018.

SEPARAZIONE PATRIMONIALE E FIDEIUSSIONE BANCARIA SOSTITUTIVA: PUBBLICATI DEI
CHIARIMENTI RELATIVI ALL’ART. 117 D.LGS. 209/2005

In data 6 novembre 2017, IVASS ha pubblicato dei chiarimenti interpretativi in tema di
separazione patrimoniale e fideiussione bancaria sostitutiva di cui all'articolo 117 del
D.Igs. 209/2005 (Codice delle Assicurazioni Private).
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