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1) SOLVENCY II: PUBBLICATO NELLA GAZZETTA UFFICIALE UE IL REGOLAMENTO DI
ESECUZIONE (UE) 2016/869

In data 3 giugno 2016, e stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale dell’'Unione Europea il
Regolamento di esecuzione (UE) 2016/869 recante informazioni tecniche per il calcolo

delle riserve tecniche e dei fondi propri di base per le segnalazioni aventi date di
riferimento a partire dal 31 marzo fino al 29 giugno 2016, a norma della Direttiva
2009/138/CE (Solvency 1I).

Il Regolamento & entrato in vigore il 4 giugno 2016.

2) MCD: PUBBLICATA NELLA GAZZETTA UFFICIALE UE LA DECISIONE DELL'EBA
RELATIVA AL TASSO DI RIFERIMENTO

In data 4 giugno 2016, ¢ stata pubblicata nella Gazzetta Ufficiale dell’'Unione Europea la
Decisione 2016/C 199/07 dellEBA che specifica il tasso di riferimento ai sensi
dell'Allegato II della Direttiva 2014/17/UE (MCD).

La Decisione entrera in vigore il ventesimo giorno successivo alla pubblicazione nella
Gazzetta Ufficiale dell’Unione Europea.

3) CRR & EMIR: PUBBLICATO NELLA GAZZETTA UFFICIALE UE IL REGOLAMENTO DI
ESECUZIONE (UE) 2016/892

In data 8 giugno 2016, e stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale dell’'Unione Europea il
Regolamento di esecuzione (UE) 2016/892 sulla proroga dei periodi transitori relativi ai

requisiti di fondi propri per le esposizioni verso controparti centrali di cui al
Regolamento (UE) n. 575/2013 (CRR) e al Regolamento (UE) n. 648/2012 (EMIR).

Il Regolamento entrera in vigore il terzo giorno successivo alla pubblicazione nella
Gazzetta Ufficiale dell'Unione Europea.

4) MAR: PUBBLICATI NELLA GAZZETTA UFFICIALE UE GLI RTS SULLE PRASSI DI
MERCATO AMMESSE E SUL CONTENUTO DELLE NOTIFICHE DA TRASMETTERE ALLE
AUTORITA COMPETENTI

In data 10 giugno 2016, sono stati pubblicati nella Gazzetta Ufficiale dell’'Unione
Europea:

(i) il Regolamento delegato (UE) 2016/908 che integra il Regolamento (UE) n.

596/2014 (MAR) con norme tecniche di regolamentazione (RTS) sui criteri,

sulla procedura e sui requisiti relativi all'istituzione di una prassi di mercato
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ammessa nonché sui requisiti per il mantenimento, la cessazione o la modifica

delle relative condizioni di accettazione;

(ii) il Regolamento delegato (UE) 2016/909 che integra il MAR per quanto
riguarda gli RTS relativi al contenuto delle notifiche da trasmettere alle
autorita competenti e alla compilazione, pubblicazione e tenuta dell'elenco
delle notifiche.

Entrambi i Regolamenti entreranno in vigore il giorno seguente alla loro pubblicazione
nella Gazzetta Ufficiale dell'Unione Europea.

5) BRRD: PUBBLICATO NELLA GAZZETTA UFFICIALE UE IL REGOLAMENTO DI
ESECUZIONE (UE) 2016/911

In data 10 giugno 2016, é stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale dell'Unione Europea
il Regolamento di esecuzione (UE) 2016/911 che stabilisce le norme tecniche di
attuazione (ITS) per quanto riguarda la forma e il contenuto della descrizione degli
accordi di sostegno finanziario di gruppo ai sensi della Direttiva 2014/59/UE, la quale
istituisce un quadro di risanamento e risoluzione degli enti creditizi e delle imprese di
investimento (BBRD).

Il Regolamento entrera in vigore il ventesimo giorno successivo alla pubblicazione nella
Gazzetta ufficiale dell’'Unione Europea.

6) AIFMD: L'ESMA PUBBLICA UN AGGIORNAMENTO ALLE Q&A

In data 3 giugno 2016, 'ESMA ha pubblicato un aggiornamento alle proprie Q&A
relative all’applicazione della Direttiva 2011/61/UE (AIFMD).

In particolare, tale aggiornamento introduce:

(i)  nella Sezione II, relativa alla passaportazione dei FIA, due nuove domande (n.
4 e 5) in merito alla commercializzazione di quote o azioni di FIA UE nello
Stato membro d’origine del GEFIA ai sensi dell’art. 31 dell’ AIFMD;

(ii) nella Sezione IX, relativa al calcolo del valore totale delle attivita gestite, una
nuova domanda (n. 3) in merito al capitale sottoscritto (“committed capital”);

(iii) nella Sezione X, relativa ai fondi propri aggiuntivi, una nuova domanda (n. 3)
in merito al capitale sottoscritto.
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7) EMIR: L'ESMA PUBBLICA UN AGGIORNAMENTO ALLE Q&A

In data 6 giugno 2016, 'ESMA ha pubblicato un aggiornamento alle proprie Q&A
sull’attuazione del Regolamento (UE) n. 648/2012 in merito agli strumenti derivati
OTC, le controparti centrali e i repertori di dati sulle negoziazioni (EMIR).

In particolare, nella sezione dedicata agli strumenti derivati OTC, é stata introdotta la
domanda n. 24 che fornisce chiarimenti in merito alle categorie di controparti soggette
all'obbligo di compensazione ai sensi dell’art. 2 del Regolamento delegato (UE)
2015/2205 che integra I'EMIR per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sull'obbligo di compensazione.

8) ELTIF: L'’ESMA PUBBLICA LA BOZZA FINALE DEGLI RTS SUI FONDI DI
INVESTIMENTO EUROPEI A LUNGO TERMINE

In data 8 giugno 2016, 'ESMA ha pubblicato il proprio Final Report sulle norme
tecniche di regolamentazione (RTS) in merito al Regolamento (UE) 2015/760 relativo ai
fondi di investimento europei a lungo termine (Regolamento ELTIF).

In particolare, gli RTS specificano:

(i) i criteri per stabilire i casi in cui l'uso di strumenti finanziari derivati serva
unicamente allo scopo di copertura dei rischi inerenti agli investimenti (Art. 9
(3) del Regolamento ELTIF);

(ii) le circostanze in cui il ciclo di vita dell'ELTIF e ritenuto di lunghezza
sufficiente a coprire il ciclo di vita di ciascuna delle singole attivita dell'ELTIF
(Art. 18 (7) del Regolamento ELTIF);

(iif) i criteri da utilizzare per la valutazione del mercato dei potenziali acquirenti e
per la valutazione e il confronto dei potenziali prezzi di vendita (Art. 21 (3) del
Regolamento ELTIF);

(iv) le definizioni comuni, i metodi di calcolo e i formati di presentazione dei costi
(Art. 25 (3) del Regolamento ELTIF);

(v) i tipi e le caratteristiche degli strumenti a disposizione dei investitori e delle
relative infrastrutture tecniche e del contenuto delle funzioni da loro svolte
per gli investitori al dettaglio (Art. 26 (2) del Regolamento ELTIF).

9) SOLVENCY II: L'EIOPA PUBBLICA UN AGGIORNAMENTO ALLA PROPRIE Q&A

In data 6 giugno 2016, I'EIOPA ha pubblicato un nuovo set di Q&A in merito alla
Direttiva 2009/138/ CE (Solvency II).

In particolare, 'aggiornamento ha introdotto nuove domande e risposte in merito:
(i)  agli Orientamenti in materia di segnalazioni e comunicazioni al pubblico;
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al Final Report delle norme tecniche di implementazione (ITS) relative ai

template per la presentazione di informazioni all’autorita di vigilanza (CP-14-
052);

(iii) al Final Report degli ITS sulle procedure, format e template della relazione
relativa alla solvibilita e alla condizione finanziaria (CP-14-055).

10) ARBITRO PER LE CONTROVERSIE FINANZIARIE (ACF): PRIMI ADEMPIMENTI PER GLI
INTERMEDIARI

In data 3 giugno 2016, la Consob ha pubblicato sul proprio sito internet il modulo di
adesione all’arbitro per le controversie finanziarie (ACF) che gli intermediari che non
aderiscono ad alcuna associazione di categoria dovranno utilizzare ai fini
dell’iscrizione.

Al riguardo, si ricorda che gli intermediari sono tenuti ad aderire all' ACF entro due
mesi dalla data di entrata in vigore del provvedimento (3 giugno 2016).

11) TRANSPARENCY II: IN GAZZETTA UFFICIALE LE MODIFICHE AL REGOLAMENTO
EMITTENTI IN MATERIA DI ASSETTI PROPRIETARI DELLE SOCIETA QUOTATE

In data 6 giugno 2016, e stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale, Serie Generale n. 130,
la Delibera n. 19614 del 26 maggio 2016, recante modifiche alla Delibera n. 11971/1999
(Regolamento Emittenti).

Al riguardo, si evidenzia che:

(i) le modifiche necessarie per l'attuazione del Regolamento delegato (UE)
2016/301 di cui all’art. 1 della Delibera e all’art. 65-decies del Regolamento
Emittenti sono entrate in vigore il 7 giugno 2016;

(ii) le ulteriori modifiche apportate al Regolamento Emittenti e ai relativi allegati,
diverse da quelle indicati nel precedente punto (i), entreranno in vigore il 1°
luglio 2016;

(iii) in sede di prima applicazione dei modificati obblighi di comunicazione delle
partecipazioni rilevanti, chiunque detenga una partecipazione rilevante ai
sensi degli artt. 117 e 119, commi 1 e 2, del Regolamento Emittenti, non
precedentemente comunicata o chiunque, avendo comunicato una
partecipazione rilevante ai sensi dei predetti articoli, anteriormente all’entrata
in vigore della Delibera, detenga una partecipazione al di sotto della soglia
comunicata, dovra effettuare un’apposita comunicazione alla Consob e alla
societa partecipata, indicando la partecipazione al 1° luglio 2016, entro il 31
agosto 2016.
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12) INVESTIMENTI E ATTIVI A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE: L'TVASS PUBBLICA
IL REGOLAMENTO IVASS N. 24/2016

In data 7 giugno 2016, 'IVASS ha pubblicato il Regolamento IVASS n. 24 del 6 giugno
2016 recante disposizioni in materia di investimenti e di attivi a copertura delle riserve
tecniche di cui al Titolo III, Capo II-bis, articolo 37-ter, e Capo III del D.Igs. n. 209/2005.

Il Regolamento entrera in vigore il giorno successivo a quello della sua pubblicazione
nella Gazzetta Ufficiale. Al riguardo, si rappresenta che e prevista una disciplina
transitoria in base alle quali le imprese sono tenute a:

(i) adeguarsi alle disposizioni in materia di copertura delle riserve tecniche (Parte
III) e in materia dei relativi registri (Parte IV, Titolo I) a partire dal quarto
trimestre dell’esercizio 2016;

(i) adottare, entro il 30 settembre 2016, le tre politiche in materia di investimento
(Parte II, Titolo I, Capo II), ossia la politica degli investimenti, la politica di
gestione delle attivita e delle passivita e la politica di gestione del rischio di

liquidita.

13) COVIP: REVISIONE DELLA DISCIPLINA SULLE FORME PENSIONISTICHE
COMPLEMENTARI

In data 7 giugno 2016, con Deliberazione del 25 maggio 2016, la COVIP ha:

(i)  apportato modifiche ed integrazioni, nella parte relativa allo Schema di Nota
informativa, alla Deliberazione COVIP del 31 ottobre 2006 recante adozione
degli schemi di statuto, di regolamento e di nota informativa, ai sensi
dell’articolo 19, comma 2, lettera g) del D.Igs n. 252/2005;

(i) adottato un nuovo Regolamento sulle modalita di adesione alle forme

pensionistiche complementari.

14) SEDEX: BORSA ITALIANA PUBBLICA LE MODIFICHE ALLA GUIDA Al PARAMETRI DI
NEGOZIAZIONE

In data 6 giugno 2016, Borsa Italiana, con Avviso n.11278, ha pubblicato le modifiche
alla Guida ai parametri di negoziazione dei mercati regolamentati organizzati e gestiti
da Borsa Italiana con riguardo al mercato SeDeX.

In particolare, le modifiche introducono parametri specifici per gli strumenti con
sottostanti azioni e modificano i parametri relativi agli strumenti con sottostanti indici

azionari e su commodities.

Le modifiche entreranno in vigore il 13 giugno 2016.
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