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1) EMIR: PUBBLICATE NELLA GAZZETTA UFFICIALE UE LE MODIFICHE ALL'ART. 26
DEGLI RTS RELATIVI AT REQUISITI PER LE CONTROPARTI CENTRALI

In data 26 maggio 2016, ¢ stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale dell’'Unione Europea
il Regolamento Delegato (UE) 2016/822 che modifica il Regolamento Delegato (UE) n.
153/2013, recante le norme tecniche di regolamentazione (“RTS”) relative ai requisiti

per le controparti centrali, per quanto concerne gli orizzonti temporali per il periodo di
liquidazione da prendere in considerazione per le varie categorie di strumenti
finanziari.

Il Regolamento entrera in vigore trascorsi venti giorni dalla sua pubblicazione.

2) MIFID II: PUBBLICATI NELLA GAZZETTA UFFICIALE UE GLI ITS SUL CONTENUTO E IL
FORMATO DELLA DESCRIZIONE DEL FUNZIONAMENTO DEI SISTEMI MTF E OTF

In data 26 maggio 2016, € stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale dell'Unione Europea
il Regolamento di Esecuzione (UE) 2016/824 che stabilisce norme tecniche di attuazione

(“ITS”) per quanto riguarda il contenuto e il formato della descrizione del
funzionamento dei sistemi multilaterali di negoziazione (“MTF”) e dei sistemi
organizzati di negoziazione (“OTF”) e della notifica allESMA a norma della Direttiva
2014/65/UE (“MiFID II”).

I1 Regolamento entrera in vigore trascorsi venti giorni dalla sua pubblicazione e sara
applicabile a decorrere dalla data indicata all'art. 93, secondo comma, della MiFID II
(i.e. il 3 gennaio 2018, sulla base del possibile rinvio di un anno per I'implementazione
della stessa).

3) CRR: PUBBLICATE NELLA GAZZETTA UFFICIALE UE LE MODIFICHE AGLI ITS sul
MODELLI UNIFORMI E LA DATA PER L'INFORMATIVA SUI VALORI UTILIZZATI PER
INDIVIDUARE GLI ENTI A RILEVANZA SISTEMICA A LIVELLO GLOBALE

In data 25 maggio 2016, ¢ stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale dell'Unione Europea
il Regolamento di Esecuzione (UE) 2016/818 recante modifica del Regolamento di
Esecuzione (UE) n. 1030/2014 che stabilisce norme tecniche di attuazione (“ITS”) per

quanto riguarda i modelli uniformi e la data per l'informativa sui valori utilizzati per
individuare gli enti a rilevanza sistemica a livello globale conformemente al
Regolamento (UE) n. 575/2013 (“CRR”).

Il Regolamento é entrato in vigore il 26 maggio 2016.
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4) TARGET2-BCE: PUBBLICATA NELLA GAZZETTA UFFICIALE UE LA DECISIONE (UE)

2016/821

In data 25 maggio 2016, e stata pubblicata nella Gazzetta Ufficiale dell’'Unione Europea
la Decisione (UE) 2016/821 della BCE del 26 aprile 2016 che modifica gli Allegati I e II

della Decisione BCE/2007/7 relativa ai termini e alle condizioni di TARGET2-BCE.

La Decisione ¢ entrata in vigore il 16 maggio 2016.

5) MIFIR & EMIR: L'ESMA PUBBLICA LA VERSIONE FINALE DEGLI RTS SUGLI
ACCORDI DI COMPENSAZIONE INDIRETTI PER DERIVATI OTC E ETD

In data 26 maggio 2016, 'ESMA ha pubblicato il Final Report sulle norme tecniche di
regolamentazione (“RTS”) relative agli accordi compensazione indiretti ai sensi del
Regolamento (EU) n. 600/2014 (“MiFIR”) e ai sensi del Regolamento (UE) n. 648/2012
(“EMIR”).

In particolare, gli RTS concerno:

()

(ii)

i requisiti relativi alla gestione del default di un cliente che fornisce il servizio
di compensazione indiretta. Sul punto, si segnala che il progetto di RTS
prevede l'adozione di apposite procedure per facilitare il trasferimento delle
posizioni dei clienti indiretti a un client alternativo dopo il fallimento di un
cliente che agisce come intermediario in un accordo di compensazione
indiretto;

la scelta delle strutture dei conti da offrire ai clienti indiretti. In particolare, gli
RTS prevedono una scelta tra le possibili strutture dei conti al fine di riflettere
la prassi corrente, in termini di livello di segregazione, nei mercati dei derivati
OTC e ETD, in termini di livello di segregazione. Inoltre, il numero di account
richiesti & stata semplificata per ridurre al minimo 1'onere operativo per gli
operatori di mercato; e

i Long chains. Gli RTS consentono, a determinate condizioni, catene di
compensazione indiretta che sono pitt lunghe rispetto alle catene standard di
quattro entita.

6) ENTRATA IN VIGORE DELLA MIFID II: L'ESMA FORNISCE CHIARIMENTI SUGLI
OBBLIGHI DI SEGNALAZIONE PREVISTI DALL’ART. 4 DEL MAR

In data 25 maggio 2016, 'ESMA ha pubblicato una Comunicazione con cui ha chiarito

le modalita di applicazione degli obblighi di comunicazione e di reporting previsti
dall’art. 4 del Regolamento n. 596/2014 (“MAR”).
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In particolare, tenuto conto dello slittamento della data di entrata in vigore della

Direttiva 2014/65/UE (“MiFID I1”), I’ Autorita ha chiarito che:

(i)  inlinea con I'entrata in vigore della MiFID II, gli obblighi di comunicazione e
di reporting delle autorita nazionali a favore dell’ESMA, previsti dall’art. 4 (2) e
(3) troveranno applicazione a partire dal 1 gennaio 2018; e

(ii) gli obblighi di notifica alle autorita nazionali previsti dall’art. 4 (1), relativi alla
comunicazione di ammissione alla negoziazione saranno applicabili, a partire
dal 3 luglio 2016, esclusivamente agli strumenti finanziari negoziati su
piattaforme multilaterali di negoziazione (MTF), atteso che OTF sono una
nuova piattaforma di negoziazione introdotta dalla MiFID 1II, e
conseguentemente, saranno regolamentate con l'entrata in vigore della
medesima.

7) REGOLAMENTO BENCHMARKS: L'ESMA PONE IN CONSULTAZIONE IL PROPRIO
TECHNICAL ADVICE IN MERITO ALLA MISURE DI IMPLEMENTAZIONE

In data 27 maggio 2016, 'ESMA ha avviato una consultazione sul proprio Technical
Advice sugli atti di implementazione della proposta di regolamento sugli indici usati
come valori di riferimento negli strumenti finanziari e nei contratti finanziari
(Regolamento Benchmarks).

Il documento e suddiviso in cinque capitoli, in linea con le richieste di parere tecnico
formulate dalla Commissione, in merito:

(i) ad alcune tematiche relative alle definizione di «mettere a disposizione del

pubblico ai fini della definizione di indice»;
ii)  sulla misurazione dei valori di riferimento criteri e benchmark significativi;
) ai criteri di identificazione dei valori di riferimento critici;

iv) ai benchmark di paesi terzi;
v) alle disposizione transitorie.

Il termine ultimo per I'invio di commenti ed osservazioni é fissato al 30 giugno 2016.

8) SGD: L'EBA PUBBLICA LE LINEE GUIDA SUGLI STRESS TEST PER I SISTEMI DI
GARANZIA DEI DEPOSITI

In data 24 maggio 2016 EBA ha pubblicato la versione finale delle Linee Guida in
merito ai stress test per i sistemi di garanzia dei depositi ai sensi della Direttiva
2014/49/EU (SGD).

Le Linee Guida declinano i principi minimi e i contenuti per lo stress test ai sensi
dell’art. 4 (10) della SGD.

Aggiornamento Normativo
N.118 / 2016
del 27 maggio 2016

5



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-proposed-implementing-measures-benchmarks-regulation
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-proposed-implementing-measures-benchmarks-regulation
http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-final-guidelines-on-stress-tests-for-deposit-guarantee-schemes

CRACA

DI CARLO

GUFFANTI & ASSOCIATI
PISAPIA

TATOZZI1

Via degli Omenoni, 2
20121 Milano

T +39 02 3041 331

F +39 02 3041 3333
www.5lex.it

9) D.LGS. N. 25/72: PUBBLICATO NELLA GAZZETTA UFFICIALE UN AVVISO DI RETTIFICA

In data 25 maggio 2016, e stata pubblicato nella Gazzetta Ufficiale, Serie Generale n.
121, un Avviso di Rettifica relativo D.lgs. 15 febbraio 2016, n. 25 di attuazione della
Direttiva 2013 /50/UE.

In particolare, 1'art. 1, comma 1, lettera b), numero 3, al penultimo rigo «ai sensi del
numero 5) e abbia comunicato» deve intendersi riferito a «ai sensi del numero 4-bis) e abbia
comunicato».

10) MCD: PUBBLICATO IN GAZZETTA UFFICIALE IL D.LGS. ATTUATIVO N. 72 DEL 21
APRILE 2016

In data 20 maggio 2016, e stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale, Serie Generale n.
117, il D.Igs. 21 aprile 2016, n. 72 di attuazione della Direttiva 2014/17/UE (“MCD”), in
merito ai contratti di credito ai consumatori relativi a beni immobili residenziali nonché
modifiche e integrazioni del titolo VI-bis del D.lgs. 1° settembre 1993, n. 385 (“TUB”),
sulla disciplina degli agenti in attivita finanziaria e dei mediatori creditizi e del D.lgs.
13 agosto 2010, n. 141.

I Decreto legislativo entrera in vigore il 4 giugno 2016.

11) SURVEY NPL: BANCA D’ITALIA PUBBLICA DEI CHIARIMENTI SULLE SEGNALAZIONI
DELLE ESPOSIZIONI IN SOFFERENZA

In data 26 maggio 2016, Banca d’Italia ha pubblicato una Comunicazione di chiarimenti

in merito alle istruzioni e alla documentazione tecnico-operativa per la trasmissione
della rilevazione statistica sulle esposizioni in sofferenza (“Survey NPL”) istituita dalla
Comunicazioni dell’ Autorita del 29 marzo 2016.

12) ASSICURAZIONE DANNI: L'TVASS PONE IN CONSULTAZIONE UNO SCHEMA DI
REGOLAMENTO SULL’APPLICAZIONE DEGLI ACCORDI DI RIASSICURAZIONE PASSIVA
AL SOTTOMODULO DEL RISCHIO DI SOTTOSCRIZIONE

In data 24 maggio 2016, I'I[VASS ha posto in consultazione uno Schema di
Regolamento concernente 1'applicazione degli accordi di riassicurazione passiva al
sottomodulo del rischio di sottoscrizione per l'assicurazione danni della formula
standard.

Il Regolamento implementa, all’interno del quadro normativo nazionale, le Linee Guida
EIOPA le quali disciplinano gli approcci per la quantificazione dell’effetto di
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attenuazione del rischio nella valutazione dei rischi catastrofali nella Formula Standard
sia a livello individuale che di gruppo, in funzione delle caratteristiche del programma
di riassicurazione passiva dell'impresa.

Il termine ultimo per I'invio di commenti ed osservazioni é fissato al 25 luglio 2016.

13) NOTA INFORMATIVA DELLE POLIZZE DANNI: L'TVASS PONE IN CONSULTAZIONE LE
MODIFICHE AL REGOLAMENTO ISV AP N. 35 DEL 26 MAGGIO 2010

In data 25 maggio 2016 'IVASS ha posto in consultazione le modifiche al Regolamento
ISVAP n. 35 del 26 maggio 2010 concernente la disciplina degli obblighi di
informazione e della pubblicita dei prodotti assicurativi.

Le modifiche al Regolamento n. 35, volte a dare piena attuazione all’articolo 22, comma
15-bis, del D.Ig. 18 ottobre 2012, n. 179, prevedono interventi di semplificazione della
documentazione, con particolare riguardo ai contenuti della nota informativa per i rami
r.c. auto e per tutti gli altri rami danni.

Il termine ultimo per I'invio di commenti ed osservazioni e fissato al 20 giugno 2016.

14) TRANSPARENCY II: BORSA ITALIANA FORNISCE CHIARIMENTI RELATIVAMENTE ALLA
RELAZIONE SEMESTRALE

In data 25 Maggio 2016 Borsa Italiana con Avviso n. 10542 ha fornito chiarimenti

relativi alla disciplina applicabile in tema di relazione semestrale a seguito dell’entrata
in vigore del D.Igs. 15 febbraio 2015, n. 25 di attuazione della Direttiva 2013/50/UE
(“Direttiva Transparency”).

15) BORSA ITALIANA: PUBBLICATE ALCUNE MODIFICHE Al REGOLAMENTI

In data 27 Maggio 2016 Borsa Italiana ha pubblicato i seguenti avvisi:
(i)  Avviso n. 10749 del 27 maggio 2016 che apporta alcune modifiche alla Guida

ai parametri di negoziazione dei mercati regolamentati organizzati e gestiti da
Borsa Italiana. Nello specifico le modifiche riguardano alcuni parametri riferiti
ai limiti di variazione dei prezzi nel mercato MOT;

(i) Avviso n. 10748 del 27 maggio 2016 che apporta alcune modifiche al

Regolamento del Mercato ExtraMOT relativamente ai limiti di variazione dei
prezzi. Tali modifiche entreranno in vigore il 13 giugno 2016;
(iii) Avviso n. 10747 del 27 maggio 2016 che apporta alcune modifiche al

Regolamento del Mercato MOT in relazione alla modalita di calcolo del
prezzo di riferimento;
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(iv) Avviso n. 10746 del 27 maggio che apporta alcune modifiche al Modifica al

Regolamento dei Mercati e relative istruzioni.

Tutte le modifiche entreranno in vigore il 13 giugno 2016.
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