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1) EMIR: L’ESMA PONE IN CONSULTAZIONE LE MODIFICHE ALLE NORME TECNICHE DI
REGOLAMENTAZIONE

In data 11 dicembre 2015 I'ESMA ha posto in consultazione le modifiche alle norme
tecniche di regolamentazione (pubblicate dallESMA nel settembre 2012 e
successivamente riportate nel Regolamento Delegato (UE) n. 151/2013) concernenti le
informazioni da pubblicare e mettere a disposizione nei repertori di dati sulle
negoziazioni e gli standard operativi richiesti per aggregare e comparare i dati tra
repertori e accedervi, adottate ai sensi dell’art. 81 del Regolamento (UE) n. 648/2012
(EMIR).

Il termine ultimo per l'invio di commenti e osservazioni e stato fissato al 1° febbraio
2016.

2) MIFID II: L'ESMA PUBBLICA LA VERSIONE FINALE DEGLI ITS

In data 11 dicembre 2015 I'ESMA ha pubblicato il Final Report contenente le proposte
finali degli standard tecnici di attuazione (ITS) per quanto riguarda I'implementazione
della Direttiva 2014/65/UE (“MiFID II”) e del Regolamento (UE) n. 600/2014
(“MiFIR”).

Gli ITS contengono informazioni specifiche in relazione a formati standard, modelli e
procedure che dovranno essere utilizzati con riferimento, inter alia, a:

- la cooperazione e lo scambio di informazioni tra autorita competenti;

- la sospensione o il ritiro di strumenti finanziari dalla negoziazione sui mercati
regolamentati, sistemi multilaterali di negoziazione o sistemi organizzati di
negoziazione;

- l'autorizzazione ai prestatori di servizi di comunicazione dei dati.

Gli ITS sono attualmente al vaglio della Commissione che entro tre mesi dovra decidere
se approvarli o meno.

3) PSD2: L'EBA ©PONE IN CONSULTAZIONE LE NORME TECNICHE DI
REGOLAMENTAZIONE

In data 8 dicembre 2015 'EBA ha posto in consultazione una bozza di norme tecniche
di regolamentazione relative a un miglioramento della sicurezza nell’autenticazione dei
clienti e nello scambio di comunicazioni, in linea con le previsioni che saranno
contenute nella nuova versione della Direttiva sui Servizi di Pagamento (Payment
Services Directive - PSD2).
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https://www.esma.europa.eu/system/files/esma-2015-1866_-_consultation_paper_on_access_aggregation_and_comparison_of_tr_data.pdf
http://www.esma.europa.eu/system/files/2015-1858_-_final_report_-_draft_implementing_technical_standards_under_mifid_ii.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1303936/EBA-DP-2015-03+%28RTS+on+SCA+and+CSC+under+PSD2%29.pdf
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Il termine ultimo per l'invio di commenti e osservazioni & stato fissato all’8 febbraio
2016.

4) ICAAP EILAAP: L'EBA PONE IN CONSULTAZIONE LA BOZZA DI LINEE GUIDA

In data 11 dicembre 2015 I'EBA ha posto in consultazione la bozza di Linee Guida
concernenti la raccolta di informazioni in relazione al processo interno di valutazione
dell’adeguatezza del capitale (“ICAAP”) e il processo interno di valutazione
dell’adeguatezza del rischio di liquidita (“ILAAP”).

In particolare, le Linee Guida forniscono:
- informazioni di carattere generale in relazione ai processi ICAAP e ILAAP, al
modello imprenditoriale e alla strategia aziendale, nonché alle strutture interne
di governance;
- informazioni specifiche sull’approccio metodologico e operativo in relazione ai
processi ICAAP e ILAAP.

Il termine ultimo per l'invio di commenti e osservazioni e stato fissato all'll marzo
2016.

5) FUSIONE E SCISSIONE DI OICR: BANCA D’ITALIA PUBBLICA LO SCHEMA DI
“DOCUMENTO DI INFORMAZIONE”

In data 7 dicembre 2015 Banca d’Italia ha pubblicato lo schema di “Documento di
informazione” da allegare alla comunicazione tramite la quale una SGR comunica a
Banca d’Italia I'intenzione di procedere ad un’operazione di fusione o scissione tra
fondi comuni ai sensi del Titolo V, Capitolo V “Fusione e scissione di OICR” del
Regolamento sulla gestione collettiva del risparmio (Provvedimento della Banca d’Italia
del 19 gennaio 2015).

6) IAP: CONSOB RECEPISCE GLI ORIENTAMENTI ESMA

In data 7 dicembre 2015 Consob ha pubblicato la Comunicazione n. 0092543 del 3
dicembre 2015 in merito all’applicazione degli Orientamenti ESMA sugli Indicatori
Alternativi di Performance (IAP).

L’ESMA, in data 5 ottobre 2015, ha pubblicato i propri Orientamenti aventi ad oggetto i
criteri per la presentazione degli Indicatori Alternativi di Performance contenuti nelle
informazioni regolamentate e nei prospetti. Tali Orientamenti, che aggiornano la
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http://www.eba.europa.eu/-/eba-consults-on-draft-guidelines-on-icaap-and-ilaap-information-collected-for-srep-purposes
https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-norme/regolamenti/20120508/Schema-documento-di-informazione.pdf
https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-norme/regolamenti/20120508/Schema-documento-di-informazione.pdf
http://www.consob.it/main/documenti/bollettino2015/c0092543.htm
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precedente raccomandazione pubblicata da CESR, sono diretti a migliorare la
trasparenza e I'utilita degli IAP.

Consob, con la comunicazione in esame, recepisce gli Orientamenti ESMA precisando
che gli stessi troveranno applicazione, a partire dal 3 luglio 2016, nei confronti degli
emittenti aventi titoli ammessi in un mercato regolamentato e dei soggetti responsabili
della redazione del prospetto.

7) IVASS: PUBBLICATE LE MODALITA E TERMINI PER IL VERSAMENTO DEL CONTRIBUTO
DI VIGILANZA

In data 7 dicembre 2015 I'IVASS ha pubblicato il Provvedimento n. 39 del 4 dicembre
2015 contenente le modalita e i termini per il versamento del contributo di vigilanza a
partire dal 2016.

Nello specifico, le imprese di assicurazione e di riassicurazione con sede legale in Italia
e le sedi secondarie stabilite in Italia delle imprese di assicurazione e di riassicurazione
con sede legale in uno Stato terzo rispetto allo SEE dovranno versare il contributo in
due rate. Una prima rata di acconto entro il 31 gennaio e una a saldo e conguaglio entro
il 31 luglio.

8) FORME PENSIONISTICHE COMPLEMENTARI: LA COVIP PONE IN CONSULTAZIONE LE
PROPOSTE DI MODIFICA AL REGOLAMENTO SULLE MODALITA DI ADESIONE E AL
MODULO DI ADESIONE

In data 11 novembre 2015 la COVIP ha posto in consultazione:
- lo schema del nuovo Regolamento sulle modalitd di adesione alle forme

pensionistiche complementari (il “Regolamento”);

- lo schema del nuovo Modulo di adesione, parte integrante dello Schema di

Nota informativa.

In particolare, le modifiche proposte al Regolamento e al Modulo di adesione mirano
ad adattare e rendere coerente la disciplina regolamentare con riferimento alle
modifiche e alle integrazioni dello schema di Nota informativa (nello specifico la
sezione denominata “Scheda Sintetica”) poste in consultazione lo scorso 28 ottobre.

Si segnala che, con riferimento al Regolamento, le modifiche proposte concernono, inter
alia, 'ambito di applicazione soggettiva del Regolamento stesso, il quale si applichera
anche alle forme pensionistiche complementari preesistenti dotate di soggettivita
giuridica che operino in regime di contribuzione definita, siano aperte alla raccolta di
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http://www.ivass.it/ivass/imprese_jsp/HomePage.jsp
http://www.covip.it/wp-content/uploads/PULITOOK9.12.2015.pdf
http://www.covip.it/wp-content/uploads/PULITOOK9.12.2015.pdf
http://www.covip.it/wp-content/uploads/Modulo-di-adesione-Doc-per-la-consultazione-20151204.pdf
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nuove adesioni e abbiano un numero di iscritti attivi, alla fine dell’anno precedente,
superiore alle 5.000 unita.

Il termine ultimo per l'invio di commenti e osservazioni e stato fissato al 1° febbraio
2016.

9) BORSA ITALIANA: MODIFICHE ALLE ISTRUZIONI DEL REGOLAMENTO DI MERCATO

In data 11 dicembre 2015 Borsa Italiana con Avviso n. 20947 ha pubblicato le modifiche
alle Istruzioni del Regolamento di Mercato.

In particolare le modifiche riguardano:
- le modalita di connessione al mercato;
- lintroduzione dell'operatore “specialista in conto terzi” su titoli appartenenti
all'indice FTSE MIB.

Tali modifiche entreranno in vigore il 1° gennaio 2016.

10) BORSA ITALIANA: MODIFICHE Al REGOLAMENTI AIM ITALIA, EXTRAMOT E TAH
MTF

In data 11 dicembre 2015 Borsa Italiana con Avviso n. 20945 ha pubblicato le modifiche
ai Regolamenti di AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale, ExtraMOT e TAH MTF
in relazione alle modalita di connessione al mercato.

Tali modifiche entreranno in vigore il 1° gennaio 2016.

Kk

MIFID II: POSSIBILE SLITTAMENTO?

Si segnala che e in corso un dibattito politico tra il Parlamento europeo e la Commissione
europea sulla concreta possibilita di rinvio della data di implementazione della Direttiva
2014/65/UE (“MiFID 1I7).

L’art. 93 della MiFID II prevede che:

- entro il 3 luglio 2016 gli Stati membri adottino e pubblichino disposizioni legislative,
regolamentari e amministrative necessarie per conformarsi a quanto previsto dalla
stessa;

- entro il 3 gennaio 2017 gli Stati membri siano tenuti ad applicare le misure adottate.
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http://www.borsaitaliana.it/borsaitaliana/regolamenti/avvisi/avviso20947istruzioni_pdf.htm
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In un Comunicato Stampa, il Parlamento Europeo ha reso noto di aver comunicato alla
Commissione la propria disponibilita ad accettare il rinvio di un anno per l'implementazione
della MGFID II. Il termine, dunque, slitterebbe dal 3 gennaio 2017 al 3 gennaio 2018.

Tuttavia, si evidenzia che, nel corso di un recente convegno concernente la MiFID II, é stato
precisato che, allo stato attuale, la data di recepimento da parte degli Stati membri rimarrebbe
comungque quella del 3 luglio 2016, anche a seguito dell’eventuale slittamento al 2018.
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