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1) DERIVATI SU MERCI: L’ESMA PUBBLICA LE LINEE GUIDA SULL’INTERPRETAZIONE 

DELLE SEZIONI C6 E C7 DELL’ALLEGATO I DELLA MIFID 

In data 6 maggio 2015 l'ESMA ha pubblicato le Linee Guida sull’interpretazione delle 

Sezioni C6 e C7 dell’Allegato I della Direttiva 2004/39/CE (“MiFID”) con riferimento 

alla definizione di derivati su merci. 

 

Le Linee Guida sono volte a colmare la mancanza di una definizione comunemente 

adottata di “ strumenti finanziari derivati” (con particolare riferimento ai “commodity 

derivatives”), carenza che ha comportato un’applicazione incoerente del Regolamento 

(UE) n. 648/2012 (“EMIR”). Tale incongruenza ha generato diverse interpretazioni 

della definizione di derivati “physically settled”, ossia derivati che alla scadenza 

prevedono la consegna fisica del sottostante.  

 

Pertanto, nell’ottica di un’uniforme applicazione della MiFID, l’Autorità ha fornito 

delucidazioni in merito a tale definizione specificando, con riferimento alla Sezione C7, 

che cosa si debba intendere per “physically settled”. In aggiunta, l’Autorità ha 

confermato che le operazioni su “forward” (anche su merci) negoziate su mercati 

regolamentati o su MTF (Multilateral Trading Facility) ricadono nella definizione di 

“derivati cash settled “di cui alla Sezione C6 dell’Allegato I della MIFID. 

 

Le Linee Guida entreranno in vigore il 7 agosto 2015, e saranno poi sostituite dagli atti 

delegati adottati dalla Commissione Europea in relazione alla MiFID II. 

 

 

2) BRRD: L’EBA PUBBLICA LE LINEE GUIDA SUGLI INDICATORI DEI PIANI DI 

RISANAMENTO 

In data 6 maggio 2015 l’EBA ha pubblicato le Linee Guida sugli indicatori dei piani di 

risanamento ai sensi dell’art. 9 della Direttiva 2014/59/EU (“BRRD”). 

 

In particolare, l’Autorità fornisce una serie minima di indicatori qualitativi e 

quantitativi (capitale, liquidità, redditività e asset quality), nonché altre due categorie di 

indicatori - di tipo market-based e macroeconomici - da includersi qualora rilevanti, che 

le istituzioni dovrebbero includere nei piani di risanamento ai fini di quanto previsto 

dalla BRRD. 

 

Le Linee Guida entreranno in vigore il 31 luglio 2015. 

 

 

 

https://www.esma.europa.eu/system/files/2015-05-06_final_guidelines_c6_and_7.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1064487/EBA-GL-2015-02+GL+on+recovery+plan+indicators.pdf
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3) CONTRIBUTI DI VIGILANZA BCE: PUBBLICATA NELLA GAZZETTA UFFICIALE 

DELL’UNIONE EUROPEA LA DECISIONE (UE) 2015/727 

In data 6 maggio 2015 è stata pubblicata nella Gazzetta Ufficiale dell’Unione Europea la 

Decisione (UE) 2015/727 della BCE del 10 aprile 2015, sull’importo complessivo dei 

contributi annuali per le attività di vigilanza per il primo periodo di contribuzione e per 

l’anno 2015 (BCE/2015/17). 

 

La Decisione è entrata in vigore il 29 aprile 2015. 

 

 

4) STATISTICHE SULLE DISPONIBILITÀ IN TITOLI: PUBBLICATO IN GAZZETTA 

UFFICIALE DELL’UNIONE EUROPEA IL REGOLAMENTO (EU) 2015/730 

In data 7 maggio 2015 è stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale dell’Unione Europea il 

Regolamento (UE) 2015/730 della BCE del 16 aprile 2015 che modifica il Regolamento 

(UE) n. 1011/2012 relativo alle statistiche sulle disponibilità in titoli (BCE/2012/24) 

(BCE/2015/18). 

 

Il Regolamento entra in vigore il ventesimo giorno successivo alla sua pubblicazione 

nella Gazzetta ufficiale dell'Unione europea. 

 

 

5) BANCA D’ITALIA: IN CONSULTAZIONE LE MODIFICHE ALLE ISTRUZIONI PER LA 

RILEVAZIONE DEI TASSI EFFETTIVI GLOBALI MEDI 

In data 30 aprile 2015 Banca d’Italia ha posto in consultazione alcune modifiche alle 

“Istruzioni per la rilevazione dei tassi effettivi globali medi (TEGM) ai sensi della legge 

sull’usura”, da ultimo revisionate nell’agosto 2009. 

 

La bozza di Istruzioni è accompagnata da un’analisi di impatto della regolamentazione 

(AIR) nella forma semplificata, ai sensi della Circolare n. 277 della Banca d’Italia, e da 

una Relazione di accompagnamento. 

 

Il termine ultimo per l’invio di commenti ed osservazioni è stato fissato al 30 giugno 

2015. 

 

 

 

 

http://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2015.115.01.0036.01.ITA
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2015.116.01.0005.01.ITA
http://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/consultazioni/2015/istr-rilevazioni-tegm/index.html
http://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/consultazioni/2015/istr-rilevazioni-tegm/index.html

