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AGGIORNAMENTO NORMATIVO N. 34/2014

del 26 settembre 2014
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Esenzione dall’'obbligo di OPA: Comunicazione della
Consob

Borsa Italiana: modifica alla “Guida ai Parametri di
negoziazione”

Cassa di Compensazione e Garanzia: modifiche alle
Istruzioni

Imprese di assicurazione: in consultazione le modifiche al
Regolamento ISVAP n. 10/2008

Fondi pensione: aggiornamento e definizione delle modalita
tecnico-operative del Manuale delle segnalazioni statistiche
e di vigilanza emanato da Covip
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& ASSOCIATI

1) ESENZIONE DALL'OBBLIGO DI OPA: COMUNICAZIONE DELLA
CONSOB

In data 18 settembre 2014 é stata pubblicata la Comunicazione
Consob n. DCG/007453, avente ad oggetto l'applicabilita della
disciplina OPA ad wun’operazione di acquisizione di una
partecipazione di minoranza nel capitale sociale di una societa
quotata da parte di un investitore finanziario.

Consob, in linea con il proprio orientamento, ha ribadito che, al fine
di stabilire l'applicabilita della disciplina OPA nell’ipotesi di
compravendita di una partecipazione di minoranza, occorre
verificare se la modifica negli assetti azionari nell’emittente,
conseguenti all’operazione, determini variazioni negli assetti di
controllo.

Nel caso di specie, posto che con l'operazione l'attuale socio di
maggioranza avrebbe ridotto di poco la propria partecipazione
legandosi peraltro al (nuovo) socio di minoranza con un patto
parasociale, non si sarebbe verificata alcuna alterazione degli assetti
di controllo dell’emittente, con conseguente non applicazione degli
artt. 106 (Offerta pubblica di acquisto totalitaria) e 109 (Acquisto di
concerto) del D. Lgs. n. 58/1998.

2) BORSA ITALIANA: MODIFICHE ALLA “GUIDA Al PARAMETRI DI
NEGOZIAZIONE”

Con avviso n. 16433 del 22 settembre 2014, Borsa Italiana ha
comunicato che la Guida ai Parametri dei Mercati Regolamentati
Organizzati e Gestiti da Borsa Italiana S.p.A. viene modificata con
riferimento ai limiti di variazione dei prezzi previsti per i contratti
di opzione sull’indice FTSE MIB (“Opzioni MIBO” e “Opzioni
MIBO settimanali”).

In particolare, & prevista una nuova struttura dei parametri stabiliti
in base alla posizione dello strike dell’opzione rispetto allo strike “at-
the-money” e al numero di giorni rimanenti alla scadenza.

Tali modifiche entreranno in vigore a partire dal 29 settembre 2014.

3) CAssA DI COMPENSAZIONE E GARANZIA: MODIFICHE ALLE
ISTRUZIONI

In data 6 ottobre 2014 entreranno in vigore le modifiche alle
Istruzioni di Cassa di Compensazione e Garanzia (CC&GQG)
determinate dalla modifica del ciclo di regolamento a T+2 prevista
per i mercati italiani.
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Le variazioni delle Istruzioni di CC&G tengono conto, in

particolare:

- della modifica inerente le tempistiche per la variazione delle
posizioni contrattuali conto proprio/conto terzi;

- della modifica del calendario in base al quale sono calcolati i
giorni al fine del regolamento.

Nello specifico per tutti gli strumenti e i mercati che regolano in
euro dovra essere utilizzato il calendario TARGET (ossia, l"elenco
delle giornate in cui il sistema TARGET risulta operativo). I termini
di liquidazione degli strumenti obbligazionari dovranno, invece,
essere calcolati sulla base del calendario della valuta di
regolamento, tenendo conto dei giorni di apertura del relativo
sistema di liquidazione.

Sono state riviste anche le disposizioni relative al calendario di
mercato per quanto attiene gli aspetti di CC&G inerenti la
procedura di buy-in.

4) IMPRESE DI ASSICURAZIONE: IN CONSULTAZIONE LE
MODIFICHE AL REGOLAMENTO ISV AP N. 10/2008

In data 24 settembre 2014 I'IVASS ha posto in consultazione un
documento contenente alcune modifiche al vigente Regolamento
ISVAP n. 10/2008 in materia di procedura d’accesso all’attivita
assicurativa e all’Albo delle imprese di assicurazione.

Le modifiche proposte recepiscono le novita normative in materia

di:

- requisiti di onorabilita, professionalita ed indipendenza degli
esponenti societari, nonché di onorabilita dei titolari di
partecipazioni (Decreto del Ministro dello Sviluppo Economico
dell’11 novembre 2011, n.220);

- “interlocking” (art. 36 del Decreto Legge n. 201 del 6 dicembre
2011, convertito con modificazioni dalla Legge n. 214 del 22
dicembre 2011).

Le variazioni riguardano non solo il testo regolamentare, ma anche
la modulistica ad esso collegata (Allegati A e B).

Eventuali osservazioni, commenti e proposte possono essere inviati
all'TVASS entro il 5 ottobre 2014.
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5) FONDI PENSIONE: AGGIORNAMENTO E DEFINIZIONE DELLE
MODALITA TECNICO-OPERATIVE DEL MANUALE DELLE
SEGNALAZIONI STATISTICHE E DI VIGILANZA EMANATO DA
Covip

In data 18 settembre 2014, Covip ha emanato la Circolare prot. n.
5879, con la quale ha ridefinito la tempistica relativa all’entrata in
vigore del nuovo sistema di segnalazioni richieste da Covip a fini
di vigilanza e rilevazione statistica (c.d. “Manuale delle segnalazioni
statistiche e di vigilanza dei fondi pensione”, di seguito “Manuale”,
introdotto con Circolare Covip n. 250 dell'll gennaio 2013). La
Circolare n. 5879/2014 riguarda altresi le modalita tecnico-
operative per la trasmissione telematica dei dati richiesti con il
Manuale.

La Circolare ha recepito gli esiti della pubblica consultazione sulla
“tempistica per 'entrata a regime” del Manuale, avviata dalla stessa
Covip con Circolare n. 619 del 31 gennaio 2014. In tale sede era stata
segnalata, da pitt parti, l'esigenza di una “pii graduale” entrata in
vigore del nuovo sistema di segnalazioni.

Con la Circolare n. 5879/2014 é stato posticipato il termine per
I'invio delle nuove segnalazioni ed & stato previsto che la fase dei
test avvenga in maniera pitt graduale, a partire dal mese di ottobre

p-v.

Fino all’entrata in vigore del Manuale, per la trasmissione dei dati
del 2014 e di parte del 2015, rimangono validi gli schemi di
segnalazioni attualmente utilizzati.



